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LOI CAM DOAN

T6i xin cam doan ddy 1a cong trinh nghién ciu cua t6i. Cac so lieu, két qua
trinh bay trong D& an 1a trung thuc va chua duoc cdng b trong bat ky cong trinh khoa
hoc nao khac.

Téi xin cam doan rang moi sy giup d& cho viéc thuc hién Dé an nay da duoc
cam on va cac thong tin trich din trong D& 4n da duoc chi rd ngudn géc.

Hoc vién thuc hién Pé an

(Ky va ghi 15 ho tén)
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LOT MO DAU

1. Ly do chon lwa dé tai:

Trong diéu kién nén kinh t& Viét Nam chuyén doi theo hudng thi trudng
va hoi nhap qudc té ngdy cang sdu rong, yéu ciu nang cao ning lyc quan tri tai
chinh doanh nghiép tré nén cip thiét hon bao gio hét. Phan tich bao c4o tai chinh
la cong cu quan trong gitp doanh nghi€p danh gia dung tinh hinh tai chinh, hiéu
qua hoat dong va tir d6 dua ra cac quyét dinh diéu hanh phu hop.

Tuy nhién, tai nhiéu doanh nghi¢p hién nay, dic biét 1a trong linh vuc san
xuit — xay dung, cong tac phan tich bao cdo tai chinh con mang tinh hinh thirc,
thiéu chiéu sau va chua dap Gmg duoc yéu cau quan tri. Diéu nay gay khé khin
trong viéc kiém soat chi phi, danh gia hiéu qua st dung v6n va thu hit ngudn luc
dau tu.

Cong ty c6 phan cong nghé Dia Phong 13 mot doanh nghiép dang hoat
dong trong linh vuc san xuat cong nghiép, ¢ tiém ning phét trién nhung ciing
dbi mat véi khong it thach thirc vé hiéu qua tai chinh. Do d0, viéc phan tich bao
cdo tai chinh tai cong ty nham danh gia ding thuc trang, xac dinh nhirng ton tai
va dé xuat giai phap nang cao hiéu qua tai chinh 13 yéu cau cap thiét, vira mang y
nghia thyc tién, vira co gia tri khoa hoc.

Xuét phat tir Iy do d6, tac gia lua chon dé tai “Phan tich bao céo tai
chinh Céng ty c6 phan cong ngh¢ Pia Phong” 1am noi dung nghién ctru cho dé
an t6t nghiép thac si chuyén nganh Ké toan.

2. Tong quan tinh hinh nghién ciru

Phan tich BCTC néi chung, phan tich cic chi sd tai chinh ciia doanh
nghiép noi riéng ngay cang nhan dugc su quan tdm cua cac nha phan tich, nha
dau tu va nha nghién ctru ca trong va ngoai nudc. Mot s6 dé an tét nghiép thac si
duogc thyc hién tai cac truong dai hoc, tiéu biéu nhu:

- Lé Thi Tuyét Mai (2024). Phan tich bdo bdo cdo tai chinh ciia Cong ty
TNHH Digivi. Dé an tot nghiép thac sy, Pai hoc cong nghiép Ha Noi. Tac gia da
hé thng hoa co s& 1y luan va phén tich va duy bao BCTC doanh nghiép. Pua ra



duoc cac khai ni€ém, phuong phap, quy trinh va ndi dung ctia phan tich va du bao
BCTC doanh nghiép. Phan tich BCTC riéng giai doan 2021-2023 ctia Cong ty
TNHH Digivi. Qua d6 phan tich danh gia nhitng két qua da dat dwgc, nhitng ton
tai va dy bao BCTC riéng giai doan 2021-2023 cua Cong ty TNHH Digivi. Bé
xudt cac giai phap va kién nghi voi cac bén lién quan dé nham cai thién tinh hinh
tai chinh tai Cong ty TNHH Digivi. Song ndi dung phan tich chua sau, dan trai
mét sd chi tiéu quan trong nhu: Co cau tung khoan muc cua TS, mtrc d¢ doc 1ap
tai chinh cua cong ty khong duoc dé cap, phén tich.

- Nguyén Nhat Minh (2022). Phan tich b&o céo tai chinh ciia Cong ty CP
phat trién UP. Dé an tot nghiép thac sy, Pai hoc Kinh té Qudc dan. Tac gid da h¢
théng nhirg van dé 1y luan co ban vé cong tac phan tich BCTC doanh nghiép
trong nén kinh té thi truong. Qua d6 tién hanh phén tich dugc tinh hinh tai chinh
va hiéu qua KD ciia Cong ty CP phat trién UP, nguyén nhan anh hudéng dén tinh
trang tai chinh va hiéu qua KD cta Cong ty. Qua nhimg két qua phén tich, dé
xudt mot s6 giai phap va kién nghi nhim hoan thién tinh trang tai chinh va hiéu
qua kinh doanh ctia Cong ty CP phat trién UP. Tuy nhién, khung Iy thuyét kha 1a
day du va logic, nhung phan noi dung phan tich BCTC cuia doanh nghiép lai chua
nhiéu. Tac gia chua dao sau nhiéu khia canh trong BCTC phan tich tai chinh tai
doanh nghiép, méi chi tap trung nhiéu vao cdu trc, tinh hinh cong no va kha
nang thanh todn ctia cong ty.

- L& Minh Anh (2021). Phéan tich bao cao tai chinh tai Céng ty TNHH
Vinaconex Holding. Tac gia da hé thong héa 1y luan vé phan tich bao céo tai
chinh trong doanh nghiép. Ttir d6 phéan tich va danh gia thuc trang tai chinh tai
Cong ty TNHH Vinaconex Holding dong thoi dua ra cac dy bao tai chinh cho
Cong ty TNHH Vinaconex Holding giai doan 2018-2020. D& xuit mot sb giai
phap nham cai thién tinh hinh tai chinh tai Cong ty TNHH Vinaconex Holding.
Tuy nhién dé an t6t nghiép chi nham phuc vu quan tri doanh nghiép ma chua

huéng t6i phuc vu nhitng ddi twong lién quan khac.
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- Pham Quyét Tién (2021). Phdn tich bdo cdo tai chinh ciia Cong ty cé
phadn néng lam san thiee pham Yén Bdi. Luan van thac si ké toan, Pai hoc Lao
dong — X3 hoi.Tac gia dd hé thong hoa nhimng 1y luin v& phan tich béo cdo tai
chinh. Qua d6 phan tich va danh gia thyc trang Cong ty c6 phan nong 1am san
thue phdm Yén Bai. Dong thoi gop phan cung cip thong tin tai chinh rd rang
nhat cho nha quan tri, mang lai sy hitu ich dbi v6i cac nha dau tw, nha cung cép,
nha cho vay, nguoi lao dong trong doanh nghi¢p cling nhu cac co quan quan ly
nha nude. Tir d6, bai viét d& xuit mot sb giai phap cai thién tinh hinh tai chinh
doanh nghiép.

Qua nghién ciru mot sd dé an t6t nghiép néu trén, thira nhan cac dong gop
va cac két qua nghién ctru d3 dat duoc, nhung tac gia nhan thiy phén tich bao céo
tai chinh khong chi don gian la phan tich mot hoac mot nhém chi s6, ma phan
tich bao cao tai chinh cho nguoi doc thiy dugc va cac chi tiéu vé tinh hinh tai
chinh, hiéu qua kinh doanh, KNTT, rii ro tai chinh ciing nhu cic du béo vé tinh
hinh tai chinh cua doanh nghiép. Qua d6 ¢6 céi nhin sau sic, toan dién hon vé
tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép thong qua ngudn dir liéu vé BCTC cua
doanh nghiép. Tuy nhién chua c6 mét nghién ctu nao nghién cau vé phan tich
BCTC cua C6ng ty c6 phan cong nghé Dia Phong. Do dé, tac gia di thuc hién Dé
an tot nghiép thac si ciia minh véi dé tai: “Phan tich bao cdo tai chinh tai Cong ty
cd phan cong nghé Dia Phong”.

3. Muc tiéu ciia dé 4n:

- Hé thong hoa co so 1y luan vé phan tich BCTC trong doanh nghiép

- Phan tich BCTC Céng ty ¢b phan cong nghé Dia Phong nhim danh gia
tinh hinh tai chinh va hi€u qua kinh doanh cta cong ty. Trén co s¢ d6 danh gia
nhirng két qua dat duoc, han ché va nguyén nhan ctia nhirng han ché

- B¢ xuat mot sb giai phap nham cai thién tinh trang tai chinh va higu qua
kinh doanh cho Céng ty c6 phan cong nghé Dia Phong

4. Péi twong nghién ciu, pham vi nghién ciru cia dé tai:

Péi twong nghién ctu: Phan tich BCTC cua Cong ty cd phan cdng nghé
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Dja Phong bao gdm: BCDKT; Bao cdo KQHPKD; BCLCTT; Thuyét minh BCTC

Pham vi nghién cau: Nghién ciru duoc thuc hién tai Cong ty c6 phan cong
nghé Dia Phong.

V& thoi gian: tir nam 2021 dén nam 2023.

V& noi dung: Phan tich BCTC cuia Cong ty c6 phan cong nghé Dia Phong,
tir d6 dua ra cac giai phap nham cai thién tinh hinh tai chinh va hiéu qua kinh
doanh cho Céng ty c6 phan cong nghé Dia Phong

5. Phuong phap nghién ciru

Dé tai str dung phuong phap nghién ctru dinh tinh, két hop véi cac phuong
phap phan tich sb liéu ké toan dé danh gia tinh hinh tai chinh tai Cong ty c6 phan
cong nghé Pia Phong. Cu thé:

- Nguén dit liéu:

+ Dit li€u thtr cép: Bao gé)m cac bao cao tai chinh d3 dugc kiém toan hodc
x4c nhan nodi bd cia Cong ty c¢d phan cong nghé Pia Phong trong giai doan
2021-2023; tai liéu ké toan ndi bd; bao cao tinh hinh hoat dong san xuét kinh
doanh; vin ban quy dinh phap luat va cac tiéu chuan ké toan hién hanh; cac cong
trinh nghién ciru, luan vin, bai bao khoa hoc c6 lién quan dén phan tich tai chinh
doanh nghiép.

+ Dir liéu so cap: Mot s6 thong tin thu duoc thong qua phong van khong
chinh thirc cac can bd ké toan, quan 1y tai chinh va lanh dao tai cong ty nham thu
thdp thém nhén dinh vé tinh hinh hoat dong, nhiing khé khdn, nguyén nhan ndi
tai cling nhu dinh hudng cai thién hi€u qua tai chinh.

- Phuong phép thu thap dir liu:

+ Tac gia tién hanh thu thap tai liéu tr nhiéu nguon: tai liéu ndi b cua
doanh nghiép, website chinh thirc cia Cong ty (dé khai thac thong tin vé lich sir
hinh thanh, dinh hudéng phat trién, hoat dong san xuét — kinh doanh); cac tai liéu
khoa hoc, gio trinh, sach chuyén khao, tap chi chuyén nganh ké toan — tai chinh;
cac quy dinh, chuan muyc ké toan va phap luat hién hanh.

+ Bén canh d0, tac gia thyc hién quan sat thyc tién hoat dong ké toan — tai
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chinh tai doanh nghiép va phong van truc tiép hodc gian tiép véi nhan sy tai
phong ké toan nham bé sung dir lidu so cap.

- Phuong phap xtr Iy va phan tich dit liéu bao gdm: phuong phap so sanh,
phuong phap ty 16, phuong phép lién hé - d6i chiéu, phuong phap téng hop — danh
gia.

6. Y nghia khoa hoc va thue tién ciia dé 4n

- Vé mat ly luan: Dé tai nghién ciu c¢6 dong gop nhét dinh vao hé thng
hoa co sé Iy luan vé phan tich bao cdo tai chinh caa doanh nghiép, tir d6 1a co s
cho viéc ap dung phan tich bao céo tai chinh cua doanh nghiép.

- V& mit thyc tién: Can cir vao két qua nghién ctu cia dé tai, s& gilp
nhitng ddi tojong quan tdm c6 céi nhin tdng quan vé tinh hinh tai chinh, hiéu qua
hoat dong kinh doanh cua cong ty, dong thoi gitp cho ban giam déc cua cong ty
ra quyét dinh dung dan. Dong thoi dé xuat mot so giai phap nham hoan thién
BCTC tai don vi.

7. Chu tric dé an

Ngoai phan mé dau, két luan, danh muc tai liéu tham khao va cac phu luc
lién quan dé an dugc trinh bay trong 03 chuong chinh:

Chwong 1. Co sé ly luan va thuc tién vé phan tich bao céo tai chinh
trong doanh nghiép

Chuwong 2. Phan tich bao céo tai chinh ciia Cong ty cé phan cdng nghé
Pia Phong

Chuong 3. Mt sé giai phap cai thién tinh hinh tai chinh va nang cao

hiéu qua kinh doanh cho Céng ty co6 phan cong nghé Pia Phong
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CHUONG 1. CO SO LY LUAN VA THUC TIEN VE PHAN TiCH BAO
CAO TAI CHINH TRONG DOANH NGHIEP
1.1. Téng quan vé bao cdo tai chinh va phéan tich bdo céo tai chinh
trong doanh nghiép
1.1.1. H¢ thong bdo cdo tai chinh trong doanh nghiép
Hé thdng bao c4o tai chinh dugc hinh thanh dya trén co s tong hop nhitng
s6 liu tir céc sb ké toan tong hop, chi tiét caa doanh nghiép. Bao cdo ké toéan tai
chinh phan &nh tinh hinh tai san, nguon vén, cac quan hé tai chinh ctiia doanh nghiép
tai thoi diém nhat dinh. Ddng thoi phan anh doanh thu, chi phi va két qua kinh
doanh sau mot ky hoat dong. Bai vay, hé thong béo céo ké toan caa doanh nghiép
cung cap cho cac dbi twong sir dung théng tin vé tinh hinh kinh té- tai chinh cua cac
qué trinh san xuét kinh doanh. Trén co s& do, nha quan tri doanh nghiép dua ra
nhitng quyét dinh can thiét trong quan 1y.
Theo Théng tw 200/2014/TT-BTC ngdy 22/12/2014, hé théng Béo céo tai
chinh gém 4 biéu mau bao céo:
- Bang can dbi ké toan Mau s6 B 01 — DN
- B4o c4o két qua hoat dong kinh doanh  Mau s6 B 02 — DN
- Bao cdo luu chuyén tién t¢ Mau s B 03 — DN
- Ban thuyét minh béo céo tai chinh Mau s6 B 09 — DN

* Bang can ddi ké toan 1a hinh thuc biéu hién ciia phuong phap tong hop can
d6i ké toan, phan &nh téng quét toan bo tinh hinh tai san va ngudn vén caa doanh
nghiép tai mot thoi diém nhat dinh.

* B4o céo két qua hoat dong kinh doanh 1a mét bao céo tai chinh tong hop,
phan anh tong quat tinh hinh va két qua hoat dong kinh doanh trong mot ky ké toan
cua doanh nghiép chi tiét theo tirng hoat dong san xuat kinh doanh cua doanh nghiép
nhu ban hang va cung cap dich vu, hoat dong tai chinh va cac hoat dong khac.

* Bao cdo luu chuyén tién té 12 bao céo tai chinh tong hop phan anh viéc hinh
thanh va sir dung luong tién phat sinh trong ky béo céo ctua doanh nghiép. Bao céo

nay c6 ¥ nghia quan trong trong viéc cung cap thong tin dé phan tich, danh gia kha
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ning tao ra cac khoan tién, kha ning thanh toan va du doan sy van dong cua ludng
tién trong ky tiép theo. Bao cao luu chuyén tién té bao gom 3 dong tién: Iuu chuyén
tién tir hoat dong kinh doanh, tir hoat dong dau tu va tir hoat dong tai chinh. Trong
d6, mdi hoat dong dugc chi tiét theo dong tién thu vao va dong tién chi ra.

* Thuyét minh bao c4o tai chinh: 1a mot bd phan hop thanh khéng thé tach
roi caa béo cdo tai chinh doanh nghiép. Muc dich cua viéc 1ap ban thuyét minh bao
céo tai chinh 1a cung cép va bd sung cac thong tin cho cac khoan muc trong b4o cao
két qua hoat dong kinh doanh, trong bang can dbi ké toan. Bong thoi ban thuyét
minh bao cdo tai chinh cling cho biét dic diém hoat dong cua doanh nghiép, cac
chinh sach, nguyén tac, ché do ké toan ap dung. Tir d6, kiém tra viéc chap hanh cac
quy dinh, ché do, thé 1¢ ké toan, phuong phap ké toan ma doanh nghiép da dang ky
ap dung.

1.1.2. Phan tich Béo cao tai chinh va muc tiéu cia phén tich bdo cdo tai
chinh

1.1.2.1. Phén tich béo céo tai chinh

Phan tich bao c4o tai chinh Ia phan tich cac chi tiéu tai chinh trén hé thong
BCTC hoic céc chi tiéu tai chinh ma ngudn thdng tin co tir hé thong BCTC (nhu
ROA, ROE, ROS,..) nhim danh gia tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép, cung cap
thdng tin cho moi ddi twong ¢6 nhu cau theo nhitng muc tiéu khac nhau.

C6 réat nhidu ddi twong quan tdm va str dung thong tin kinh té, tai chinh
cia DN. M&i ddi tugng quan tdm theo giac do va véi muc tiéu khac nhau. Do
nhu cau vé thdng tin tai chinh DN rat da dang, doi hoi phan tich BCTC phai duoc
tién hanh bang nhiéu phuwong phap khac nhau dé dap @ng cac nhu cau khac nhau
cua timg dbi twong. Pidu d6, mot mat tao diéu khién thuan loi cho phan tich
BCTC ra doi, ngay cang hoan thién va phat trién; mit khéc, ciing tao ra su phic
tap trong ndi dung va phuong phap cua phan tich BCTC.

Céac ddi twong quan tdm dén tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép bao
gom:

- Nhom nguoi st dung thdng tin bén trong doanh nghiép bao gém cha s
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htru doanh nghiép, nha quan tri doanh nghiép va can bg, cong nhan vién.

Tha nhat: Dbi véi chu so hitu doanh nghiép va nha quan tri doanh nghiép
la nhitng nguoi truc tiép quan Iy doanh nghiép, ho can phai hiéu rd tinh hinh tai
chinh ciing nhu cac hoat dong khac cua doanh nghiép. Chinh vi vay, nhirng théng
tin tir phan tich bao cao tai chinh sé danh gia duoc kha nang tai chinh, hiéu qua
hoat dong trong tirng giai doan, tirng bo phan, kha nang sinh 10i, kha nang tich
lity 1oi nhuan doanh nghiép, cac thdng tin nay s& hudng cac quyét dinh cia Ban
giam déc theo chiéu huéng phi hop véi thuc té cua doanh nghiép, nhu quyét
dinh vé dau thau, huy dong von va phan phdi loi nhuan, cac thong tin tir phan
tich bao cdo tai chinh 1a co sd cho cac du toan tai chinh, ké hoach huy dong va
dau tu von, 13 co s& dua ra cac quyét dinh trong dai han, gép phan cang ¢ uy tin,
xay dung thuong hiéu doanh nghiép trong nén kinh té thi truong.

Thi hai: Boi voi can bo, cong nhan vién I1a nhitng nguoi ¢d nguon thu
nhap gan véi loi ich caa doanh nghiép, thong tin tir phan tich bao céo tai chinh
gitp ho hiéu dugc tinh 6n dinh va dinh huéng cdng viéc hién tai va tuong lai doi
vé6i doanh nghiép. Qua d6, xay dung niém tin cia can bd cong nhan vién ddi véi
ting quyét dinh kinh doanh caa cha thé quan ly.

- Nhém ngudi sir dung thdng tin bén ngoai doanh nghiép bao gom cac nha
dau tu, ngan hang, nha cung cap, cac doi thu canh tranh, cic co quan chirc ning
cua Nha nuoc,...

Tha nhit: Phén tich bao céo tai chinh déi v&i cac nha dau tu 13 cac cb
d6ng mua cb phiéu, cac cong ty gop vén lién doanh,...Cac nha dau tu quan tdm
truc tiép dén gié tri cua doanh nghiép, kha ning sinh loi cta vén, cach thirc phan
chia loi nhuan. Bong thoi thong tin phan tich ciing gitip cho cac nha dau tu du
doan gia doanh nghiép, dy doan gia tri c6 phiéu, du doan kha ning sinh 10i cua
vdn, han ché cac rai ro co thé xay ra.

Thir hai: Phan tich bao céo tai chinh ddi véi nhitng nguoi cho vay va céac
t6 chirc tin dung. Trong cac doanh nghiép, von vay thuong chiém ty 16 twong ddi

cao dé dap ung nhu cau san xuat kinh doanh, do vay khi cho vay nhimg doi
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tuong ndy thudng danh gia kha ning thanh toan ngin han, trung va dai han, kha
nang sinh 161 cua von, doéng thoi, dy doan trién vong caa doanh nghiép trong
tuong lai nhim dwa ra cac quyét dinh cho vay phil hop véi tirng doanh nghiép, tir
d6 han ché dén mirc thap nhét rai ro khi cho vay.

Th ba: Ddi véi nha cung cap, ho ciing rat quan tam dén tinh hinh tai
chinh caa doanh nghiép thong qua kha ning thanh toan dé quyét dinh xem c6
chinh sach ban chiu va quan hé ban hang lau dai hay khong.

Thi tu: DI voi céc cong ty kiém toan, cac thdng tin phan tich béo céo tai
chinh nham x&c minh tinh khach quan vé tinh hinh tai chinh cua mét té chire hoat
dong, gilp cho cac chuyén gia kiém toan du doan duoc xu hudéng tai chinh s& xay
ra dé ning cao do tin cay cua cac quyét dinh.

Thi ndm: Doi Véi cac co quan quan 1y Nha nudc, thdng qua cac thdng tin
tir phan tich bao cdo tai chinh dé danh gia, kiém tra, kiém soét cac hoat dong kinh
doanh, hoat dong tai chinh tién té cua doanh nghiép c6 tuan thu theo ding chinh
sach, ché do va luat phap quy dinh khong, c6 co ché vé chinh sach thué hop ly,...

Nhu vay, vai trd cia phan tich béo céo tai chinh Ia rat quan trong di véi
cac dbi tuong quan tAm theo timg goc do khac nhau. Tir d6, ho vira danh gia toan
dién, tong hop, khai quat, vira cd thé xem xét mot cach chi tiét hoat dong tai
chinh cua doanh nghiép, tim ra nhitng diém manh va diém yéu vé hoat dong san
xuat kinh doanh cua doanh nghiép, dé nhan biét, phan doan, du bao va dua ra
quyét dinh tai chinh, quyét dinh tai tro va du tu phu hop.

1.1.2.2. Muc tiéu cua phéan tich bao céo tai chinh

Thuce té cho thiy, moi hoat dong kinh té cia doanh nghiép déu nam trong
thé tac dong lién hoan véi nhau. Bai vay, chi c6 thé phan tich bao céo tai chinh
cua doanh nghiép méi danh gia day du va sau sic moi hoat dong kinh té trong
trang thai thyc caa chung. Trén co sé d6, néu 1én mot cach téng hop vé trinh do
hoan thanh cac muc tiéu - biéu hién bang hé théng chi tiéu kinh té ki thuat tai
chinh cuia doanh nghiép. Trong diéu kién kinh doanh theo co ché thi truong cé sy

diéu tiét vi mo cua nha nudc, cac doanh nghiép déu binh dang trudc phép luat



17

trong kinh doanh. Mdi doanh nghiép déu cé rat nhiéu ddi twong quan tdm dén
tinh hinh tai chinh cia minh nhu cac nha dau tw, nha cho vay, nha cung cap, MJi
d6i twong nay quan tdm dén tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép trén nhirng géc
d6 khéac nhau. Song nhin chung, ho déu quan tam dén kha ning tao ra dong tién
mit, kha ning sinh 10i, kha ning thanh toan va muc loi nhuan téi da. Boi vay
phan tich bao céo tai chinh cta doanh nghiép phai dat dugc cac muc tiéu sau:

Phan tich bao cao tai chinh phai cung cap day du nhiing thong tin hitu ich
cho cac nha dau tu, cac chu no va nhitng nguoi sir dung khac dé ho c6 thé ra céc
quyét dinh vé dau tu, tin dung va cac quyét dinh twong tw. Thong tin phai d& hiéu
d6i voi nhitng nguoi ¢6 trinh d6 twong ddi vé kinh doanh va vé céac hoat dong
kinh t& ma mudn nghién ctru cac théng tin nay.

Phan tich bdo céo tai chinh ciing nham cung cip théng tin quan trong nhat
cho chii doanh nghiép, cac nha dau tu, cac chil ng va nhitng nguoi sir dung khéc
danh gia sé luong, thoi gian va rui ro cia nhitng khoan thu bang tién tir ¢6 tirc
hozc tién I4i. Vi cac dong tién caa cac nha dau tu lién quan véi cac dong tién cua
doanh nghiép nén qué trinh phan tich phai cung cap thong tin dé gilp ho danh gia
s6 luong, thoi gian va rai ro caa cac dong tién thu thuan du kién cua doanh
nghiép.

Phan tich bao cdo tai chinh ciing phai cung cap tin vé cac nguon luc kinh
té, von chu so hitu, cac khoan no, két qua cua cac qua trinh, cac tinh hudng 1am
bién doi cac ngudn vén va cac khoan ng cua doanh nghiép. Bong thoi qua d6 cho
biét thém nghia vu cua doanh nghiép d6i véi cac nguon luc nay va cac tac dong
cua nhitng nghiép vu kinh té, gip cho chu doanh nghiép du doan chinh xac quéa
trinh phét trién doanh nghiép trong tuong lai.

Qua d6 cho thiy, phan tich béo céo tai chinh doanh nghiép 1a qua trinh
Kiém tra, d6i chiéu sé liéu, so sanh sé liéu vé tai chinh thuc c6 cua doanh nghiép
V6i qua khir dé dinh huéng trong tuwong lai. Tir d6 c6 thé danh gia day du mat
manh, mit yéu trong c6ng tac quan ly doanh nghiép va tim ra cac bién phap sat

thue dé ting cudng cac hoat dong kinh té va con 13 can ctr quan trong phuc vu
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cho viéc dy doan, du bao xu thé phaét trién san xuét kinh doanh cua doanh nghiép.

1.1.3. Y nghia ciia phén tich bdo cdo tai chinh

Hoat dong tai chinh c6 mdi quan hé truc tiép véi hoat dong san xuét kinh
doanh. Do d6 tat ca cac hoat dong san xuat kinh doanh déu c6 anh huong dén tai
chinh caa doanh nghiép. Nguoc lai, tinh hinh tai chinh tét hay xdu déu cé tac
dong thuc day hodc kim ham d6i voi qua trinh san xuat kinh doanh. Chinh vi vay,
phan tich bdo céo tai chinh c6 y nghia quan trong d6i véi ban than cha doanh
nghiép va cac ddi tugng bén ngoai cé lién quan dén tai chinh cua doanh nghiép.

D6i véi nha quan tri doanh nghiép: Céac hoat dong nghién ciru tai chinh
trong doanh nghiép dugc goi la phén tich tai chinh ngi bg. Khac véi phén tich tai
chinh bén ngoai do nha phan tich ngoai doanh nghiép tién hanh. Do d6 thong tin
day du va hiéu rd vé doanh nghiép, cac nha phan tich tai chinh trong doanh
nghiép c6 nhiéu loi thé dé c6 thé phan tich tai chinh tét nhat. Vi vay nha quan tri
doanh nghiép con phai quan tam dén nhiéu myc tiéu khac nhau nhu tao cong an
viéc 1am cho nguoi lao dong, nang cao chat lwong san pham hang hoé va dich vu,
ha chi phi thap nhat va bao vé méi truong. Doanh nghiép chi ¢ thé dat dugc muc
tiéu nay khi doanh nghiép kinh doanh c¢6 1ai va thanh toan dugc no.

Nhu vay hon ai hét cac nha quan tri doanh nghiép can cé du théng tin
nham thyc hién can bang tai chinh, nham danh gia tinh hinh tai chinh da qua dé
tién hanh can ddi tai chinh, kha nang sinh 161, kha nang thanh toan, tra ng, rai ro
tai chinh caa doanh nghiép. Bén canh dé dinh hudng cac quyét dinh cua ban
giam doc tai chinh, quyét dinh dau tu, tai tro, phan tich loi tic co phan.

Déi vé6i cac nha dau tu: Mi quan tdm caa ho chu yéu vao kha ning hoan
von, mac sinh 13i, kha ning thanh toan von va su rui ro. Vi thé ma ho can théng
tin vé diéu kién tai chinh, tinh hinh hoat dong, vé két qua kinh doanh va cac tiém
nang cua doanh nghiép. Cac nha dau tu con quan tam dén viéc diéu hanh hoat
dong cong tac quan ly. Nhimg diéu dé tao ra sy an toan va hiéu qua cho cac nha
dau tu.

Dbi voi cac nha cho vay va cung cip hang héa cho Doanh nghiép: Mbi
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quan tdm cua ho huéng dén kha ning tra ng cua doanh nghiép. Qua viéc phan
tich béo céo tai chinh cua doanh nghiép, ho dic biét chi y t&i sé luong tién va
c4c tai san co thé chuyén doi thanh tién nhanh dé tir d6 c6 thé so sanh duoc va
biét duoc kha ning thanh toan tirc thoi caa doanh nghiép.

Déi v6i co quan nha nuée nhu co quan Thué, Tai chinh va ngudi 1am thué
cho Doanh nghiép: Qua phan tich bao cao tai chinh s& cho thiy thuc trang vé tai
chinh cua doanh nghiép. Trén co s& d6 sé& tinh toan chinh xac mac thué ma cong
ty phai ndp, co quan Tai chinh va co quan chu quan sé co bién phap quan ly hiéu
qua hon. Bén canh c4c chu doanh nghiép, nha dau tu,...ngudi lao dong c6 nhu
cau thong tin co ban giéng ho béi vi n6 lién quan dén quyén lgi va trach nhieém,
dén khach hang hién tai va twong lai cua ho.

Tir nhimg ¥ nghia trén, ta thay phan tich bao céo tai chinh c6 vai trd quan
trong d6i vi moi nha quan tri trong nén kinh té thi trudng ¢ quan hé mat thiét
V6i nhau. D6 1a cong cu hitu ich duoc ding dé xac dinh gié trj kinh té, danh gia
diém manh, diém yéu tai chinh cia doanh nghiép. Trén co s& d6 phat hién ra cac
nguyén nhan khach quan, cha quan gitp cho ting nha quan tri luc chon va dua ra
quyét dinh pht hop véi muc tiéu ma ho quan tam. Do vay, phan tich béo cao tai
chinh 1a cdng cu dic luc cho cac nha quan trj kinh doanh dat két qua va hiéu qua
cao nhét.

1.1.4. Nguon théng tin sir dung cho phan tich bdo cdo tai chinh

* Bang can doi ké toan:

Khai niém: Bang can di ké toan (CDKT) 1a mot BCTC ké toan tong hop
phan &nh khéi quét tinh hinh tai san caa doanh nghiép tai mot thoi diém nhat
dinh, duéi hinh thai tién té theo gia trj tai san va nguén hinh thanh tai san. Vé ban
chat, Bang CPKT 1a mot bang can ddi tong hop gitra tai san véi ngudn véon cha
so hiru va céng ng phai tra caa doanh nghiép.

Y nghia: Bang CDKT 1a tai liéu quan trong dé phan tich, danh gia mot
cach tong quét tinh hinh va két qua kinh doanh, trinh d6 str dung vén va nhiing

trién vong kinh té tai chinh ciia doanh nghiép.
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Qua viéc xem xét phan “Tai san” cho phép danh gia tong quat ning luc va
trinh d sur dung tai san. V& mat phap ly, phan tai san thé hién “sd tiém lyc” ma
doanh nghiép c6 quyén quan ly, sir dung lau dai gan véi muc dich thu duoc céc
khoan loi ich trong twong lai. Khi xem xét phan “Nguon vén”, vé mat kinh té,
ngudi sir dung thiy dwoc thuc trang tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép. Vé mit
phap 1y, nguoi sir dung thiy duoc trach nhiém cua doanh nghiép vé tong sb von
d3 dang ky kinh doanh véi Nha nuéc, vé s tai san da hinh thanh bang von vay
Ngan hang, vay d6i twong khac ciing nhu trach nhiém phai thanh toan cac khoan
no Véi ngudi lao dong, vai ¢b dong, vai nha cung cap, véi Ngan sach.

Noi dung va két cau: Bang CPKT co cau tao dudi dang bang can ddi sd,
du cac tai khoan ké toan va duogc sap xép cac chi tiéu theo yéu cau quan ly. Bang
CPKT gém c6 hai phan: Phan tai san: phan anh gié tri tai san va Phan nguon
vén: phan anh nguon hinh thanh tai san. Hai phan “Tai san” va “Ngudn von” c6
thé duoc chia hai bén (bén trai va bén phai) hoic mot bén (phia trén va phia
dudi). Mdi phan déu c6 sb tong cong va sb tong cong caa hai phan bao gio ciing
bang nhau vi cing phan anh mot lugng tai san theo nguyén tic phuong trinh ké
toan.

* B4o c&o két qua kinh doanh:

Khai niém: Bao céo két qua kinh doanh (BCKQKD) la mét BCTC ké toan
tong hop phan anh tong quat tinh hinh va két qua kinh doanh, tinh hinh thuc hién
nghia vu v&i Nha nudce cua doanh nghiép trong mét Ky hach toan.

Y nghia: BCKQKD 1a tai liéu quan trong cung cap so liéu cho nguoi sir
dung thong tin c6 thé kiém tra, phan tich va danh gia két qua hoat dong kinh
doanh cua doanh nghiép trong ky, so sanh vai cac ky trudc va cadc doanh nghiép
khac trong cing nganh dé nhan biét khai quéat két qua hoat dong cua doanh
nghiép trong ky va xu huéng van dong nham dwa ra cac quyét dinh quan ly va
quyét dinh tai chinh cho phu hop.

Noi dung va két ciu: Béo céo két qua hoat dong kinh doanh gom c6 5 cot:

Cot s6 1: Cac chi tiéu bao céo.



21

Cot s6 2: M4 s cua cac chi tiéu trong Gng.

Cot s6 3: Sb hiéu twrong tng Vi cac chi tiéu cua bao cao nay duoc thé

hién chi tiéu trén Ban thuyét minh Béo c4o tai chinh.

Cot s6 4: Tong sb phét sinh trong ky bao cdo nim. Cot s6 5: S6 liéu cua
nam trude (dé so sénh).

* Bao cao luu chuyén tién té:

Khéi niém: Béo céo luu chuyén tién t& (LCTT) Ia béo céo ké toan tong
hop phan anh viéc hinh thanh va st dung luong tién trong ky bao cao cua doanh
nghiép. Can cr vao bao cdo nay, ngudi ta c6 thé danh gia duoc kha ning tao ra
tién, sy bién dong tai san thuan cia doanh nghiép, kha ning thanh toan cling nhu
tinh hinh luu chuyén tién caa ky tiép theo, trén co s¢ d6 du doan dwoc nhu cau va
kha nang tai chinh ctia doanh nghiép.

Y nghia: Bao cdo LCTT cung cap cac thdng tin bo sung vé tinh hinh tai
chinh caa doanh nghiép ma bang CDKT va BCKQKD chua phan anh duoc do két
qua hoat dong trong ky ciia doanh nghiép bi anh huéng béi nhiéu khoan muc phi
tién t&. Cu thé 13, b4o cdo LCTT cung cip cac thdng tin vé ludng vao va ra cua tién
va tuong duong tién, nhiing khoan dau tu ngan han c6 tinh luu dong cao, co thé
nhanh chéng va sin sang chuyén doi thanh mot khoan tién biét trudc it chiu rai ro
16 vé gia tri do nhitng su thay doi vé I4i suat giup cho nguoi s dung phan tich
danh gia kha ning tao ra cac luong tién trong twong lai, kha ning thanh toan cac
khoan no, kha ning chi tra 14i ¢6 phan...,.d46ng thoi nhitng théng tin nay con gilp
nguoi sir dung xem xét sy khac nhau gitra 13i thu dugc va cac khoan thu chi bang
tién.

Noi dung va két cau:

Phan 1: Luu chuyén tién tir hoat dong SXKD phan anh toan bo dong tién
thu vao va chi ra lién quan tryuc tiép dén hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép
nhu tién thu ban hang, tién thu tir cac khoan thu thuwong mai, cac chi phi bang
tién nhu tién tra cho ngudi cung cap (tra ngay trong ky va tién tra cho khoan ng

tir ky truéc) tién thanh todn cho céng nhan vién vé luong va BHXH, cac chi phi
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khac bang tién (chi phi van phong pham, cong tac phi,...).

Phan 2: Luu chuyén tir hoat dong dau tu: Phan anh toan bo dong tién thu
vao va chi ra lién quan truc tiép dén hoat dong dau tu ciia doanh nghiép, bao gém
dau tu co s vat chat ki thuat cho ban than doanh nghiép nhu hoat dong XDCB,
mua sim TSCD, dau tu vao cac don vi khac duéi hinh thirc gép vén lién doanh,
dau tu chiing khodn, cho vay, dau tu ngin han va dai han. Dong tién luu chuyén
duoc tinh gdm toan bd céc khoan thu do béan thanh Iy tai san ¢ dinh, thu hoi céc
khoan dau tu vao cac don vi khac, chi mua sim, xay dung TSCD, chi dé dau tu
vao cac don vi khac.

Phan 3: Luu chuyén tién tir hoat dong tai chinh phan anh toan bo dong
tién thu vao va chi ra lién quan truc tiép dén hoat dong tai chinh caa doanh
nghiép. Hoat dong tai chinh bao gém cac nghiép vu lam ting, giam von Kinh
doanh cua doanh nghiép nhu cha doanh nghiép gop von, vay vén, nhan vén lién
doanh, phat hanh trai phiéu, c6 phiéu, tra ng vay,...Dong tién luu chuyén duoc
tinh bao gém toan bo cac khoan thu, chi lién quan nhu tién vay nhan dugc, tién
thu do nhan vén gop lién doanh bang tién, do phat hanh cé phiéu, trai phiéu, tién
chi tra I3i cho cac bén gop von, tra I&i co phiéu, trai phiéu bang tién, thu I4i tién
gui.

* Thuyét minh BCTC:

Khai niém: Ban thuyét minh Béo céo tai chinh 12 mot b phan hop thanh
khong thé tach roi ciia Bao céo tai chinh doanh nghiép ding dé mé ta mang tinh
tuong thuat hoac phan tich chi tiét cac thong tin so liéu da duoc trinh bay trong
Bang Can ddi ké toan, Bao cao két qua hoat dong kinh doanh, Bao cdo luu
chuyén tién té cling nhur cac thong tin can thiét khac theo yéu cau cua cac chuan
muc ké toan cy thé. Ban thuyét minh Béo céo tai chinh ciing c6 thé trinh bay
nhitng thong tin khac néu doanh nghiépxét thay can thiét cho viéc trinh bay trung
thuc, hop ly.

Y nghia: Thuyét minh bao cdo tai chinh trinh bay khai quat dac diém hoat

dong caa doanh nghiép, ndi dung mot sé ché do ké toan duoc doanh nghiép lra
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chon dé &p dung, tinh hinh va ly do bién dong cia mot s6 ddi twong tai san va
ngudn von quan trong, phan tich mot sé chi tiéu tai chinh cha yéu va cac kién
nghi cua doanh nghiép. Bong thoi, Thuyét minh bao céo tai chinh ciing ¢ thé
trinh bay théng tin riéng tuy theo yéu cau quan ly caa Nha nudc va doanh nghiép,
tuy thudc vao tinh chit dic thu cua ting loai hinh doanh nghiép, quy mé, dic
diém hoat dong san xuét kinh doanh t6 chac bo may va phan cap quan ly cua
doanh nghiép.

Noi dung va két cau: Thuyét minh bao cdo tai chinh dwoc 1ap cung véi
bang CDKT va BCKQKD, khi trinh bay va 1ap Thuyét minh béo cdo tai chinh
phai trinh bay bang 161 van ngan gon dé hiéu, phan sb liéu phai théng nhat véi sb
liéu trén cac béo céo ké toan khac.

Thuyét minh c4o tai chinh c¢6 noi dung co ban sau:

- Bic diém hoat dong cua doanh nghiép.

- Ché d¢ ké toan ap dung tai doanh nghiép.

- Chi tiét mot sb chi tiéu trong béo céo tai chinh ké toan nhu: Chi phi san
xuat kinh doanh theo yéu td; Tinh hinh tang giam theo tirng nhém tai san c6 dinh,
ting loai tai san c¢6 dinh; Tinh hinh thu nhap ciia cong nhan vién; Tinh hinh ting,
giam von cha s¢ hitu; Tinh hinh ting, giam cac khoan dau tu vao cac don vi
khac; Céc khoan phai thu va no phai tra; Giai thich va thuyét minh maot sé tinh
hinh va két qua hoat dong san xuat kinh doanh; Mot s chi tiéu danh gia khai
quat tinh hinh hoat dong ctia doanh nghiép nhu chi tiéu b tri co cau vén, ty suat
loi nhuan, tinh hinh tai chinh; Phuong huéng san xuat kinh doanh trong ky téi;
Cac kién nghi,...

1.2. Cac phwong phap phéan tich bao cao tai chinh trong doanh nghiép

Phuong phap phan tich 1a cach thirc tiép can ddi tugng phan tich da dugc
thé hién qua hé thong chi tiéu phan tich, dé biét duoc ¥ nghia va méi quan hé hiru
co cuia cac thong tin tir chi tiéu phan tich (Nguyén Vian Cong, 2021).

Cac phuong phéap phan tich BCTC d¢6 la: phuong phap so sanh, phuong
phap can ddi, phuong phap dupont,...Cac phuong phap nay dwgc st dung mot
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cach linh hoat, pht hop vdi tirng noi dung phan tich dé danh gia thuc trang tai
chinh cua doanh nghiép dudi theo nhiéu chiéu huéng khac nhau va st dung cho
cac muc dich danh gia khac nhau.

1.2.1. Phwong phdp so sanh

Phuong phép so sanh 1a phuong phap st dung phé bién va quan trong
trong phan tich kinh doanh néi chung va bao céo tai chinh noéi riéng. Khi thuc
hién so sanh thuong d6i chiéu cac chi tiéu tai chinh véi nhau dé biét duoc muc
bién dong cua cac ddi twong dang nghién ciu. Két qua phuong phap so sanh
thuong thé hién sb tuyét di, sé twong ddi va sé trung binh (Nguyén Vin Céng,
2021).

* Noi dung ciia phuong phap so sanh (Nguyén Vin Cong, 2021):

- So sanh gitra s6 thuc té ky phan tich véi s6 thyc té cua ky kinh doanh
truéc hoic trudc nita nham xac dinh 16 xu hudéng thay doi, danh gia toc do ting
truong hay giam di cua cac hoat dong tai chinh ciaa doanh nghiép.

- So séanh giira s6 thuc té ky phan tich véi s6 ky ké hoach dé xac dinh muc
phan dau hoan thanh nhiém vu ké hoach trong moi mit caa hoat dong tai chinh.

- So sanh giita so liéu cua doanh nghiép vai s6 liéu cia nganh nham danh
gia tinh hinh hoat dong san xuat kinh doanh cua doanh nghiép tét hay xau, kha
quan hay khéng kha quan.

* C4c k§y thuat so sanh bao gom:

-So sanh bang s6 tuyét doi: 1a két qua cua phép trir giita tri s6 cua ky phan
tich so vai ky goc cua cac chi tiéu kinh té, két qua so sanh biéu hién khi luong
quy mé cua cé4c hién tuong kinh té.

- So sanh bang sb twong ddi: 1a két qua cua phép chia, giita tri s6 cua ky
phan tich so véi ky goc cua cac chi tiéu kinh té, két qua so sanh biéu hién két
cau, mdi quan hé, téc do phat trién, mic pho bién cua céac hién tuong kinh té.

- So sanh bing sb binh quan: sé binh quan 1a dang dic biét caa sb tuyét
d6i, biéu hién tinh chat dic trung chung vé mat sé lwong, nham phan anh dic

diém chung caa mot don vi, mot b phan, hay mot tong thé chung c6 cing mot
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tinh chat.

* Ung dung k¥ thuat co ban ciia phuong phap so sanh (Nguyén Van Cong,
2021):

- So sanh theo chiéu ngang: Phuong phap ddi chiéu, so sanh tinh hinh bién
dong ca vé sé tuyét dbi va sb twong ddi trén ting chi tidu, tirng khoan muc cua
tirng b&o cao tai chinh. Thyuc chét 1a phan tich sy bién dong vé quy mé.

- So sanh theo chiéu doc: Phuong phap sir dung cac ty 1¢, cac hé sb thé hién
mbi twong quan giira c4c chi tiéu trén tirng bao céo tai chinh hoic gitra cac bao céo
tai chinh trong hé thong béo céo tai chinh. Thuc chét Ia phan tich bién dong vé co
cau.

- So sanh xac dinh xu huéng va tinh chét lién hé gitta cac chi tiéu: Cac chi
tiéu riéng biét hay cac chi tiéu tong cong trén bao céo tai chinh dugc xem xét
trong méi lién hé vai cac chi tiéu phan anh quy mé chung va ching cé thé duoc
xem Xét trong nhiéu ky dé phan anh r& hon xu hudng phét trién cia cac hién
tuong, kinh té - tai chinh.

1.2.2. Phwong phdp Dupont

Mo hinh tai chinh Dupont thudng dugc van dung dé phan tich méi lién hé
gitta cac nhan t6 anh hudng tai chi tiéu tai chinh can phan tich. Nho sy phan tich
mébi lién hé giita cac nhan t6 ma c6 thé phat hién nhan té da anh huong dén chi
tiéu phan tich theo mét trinh tu logic chat ché va nha phan tich s& nhan biét duoc
cac nguyén nhan va cai thién tinh trang yéu kém c6 thé xay dén.

Mo hinh tai chinh Dupont thudng dugc van dung dé phan tich ty suat sinh
loi trén tong tai san (ROA), ty suat sinh loi trén von chu sé hitu (ROE). Néu phan
tich ty suat sinh 1i trén tai san (ROA) thi c6 dang sau:

LNST

Ty suitsinh 161 trén tong TS = —/———
Tong TS

LNST DTT
= X —
DTT  Tong TS
So @6 1.1. M6 hinh tai chinh Dupont tai phu luc

T md hinh trén cd thé thay rang, dé nang cao kha ning sinh loi ctia mot
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d6ng tai san ma doanh nghiép dang st dung, quan tri doanh nghiép phai nghién
ctru va xem xét c¢6 nhirng bién phap gi cho viéc nang cao khéng ngung kha nang
sinh loi cta doanh thu va sy van dong cua tai san.

Nhu vay, phén tich tai chinh theo mé hinh Dupont cé ¥ nghia rat 16n dbi
véi quan tri doanh nghiép, khdng nhiing danh gia hiéu qua kinh doanh mét cach
sAu sic va toan dién ma con danh gia ddy du va khach quan dén nhiing nhan tb
anh huong dén hiéu qua kinh doanh. Tir d6 dé ra duoc hé théng cac bién phap ti mi
va xac thuc nham ting cudng cong tac cai tién to chic quan ly doanh nghiép, gop
phan khéng nging nang cao hiéu qua kinh doanh caa doanh nghiép & cac ky kinh
doanh tiép theo.

1.2.3. Phuwong phdp lién hé can doi

Phuong phap lién hé can ddi 1a phwong phap dua trén co sé sy can bang
vé lugng giita hai mit cua cac yéu té va cua qua trinh kinh doanh. Khi céc chi
tiéu nhan t6 ¢ quan hé véi céc chi tiéu phan tich dugc biéu hién dudi dang tong
s6 hoidc hiéu sb. Phuong phap lién hé can ddi dugc van dung dé xac dinh sy anh
huong bang mac chénh léch cua ting nhan té gitta cac ky (Ky thuc té so vai ky
ké hoach, ky hién tai so véi Ky trudc), giita cac nhan té mang tinh doc lap
(Nguyén Vin Cong, 2021).

1.3. Noi dung phéan tich bao cao tai chinh trong doanh nghiép

1.3.1. Phén tich cdu tric tai chinh va tinh hinh dam bédo nguén von cho
hoat dng sin xudt kinh doanh

Phan tich cau trlc tai chinh 1a viéc danh gia tinh hop Iy cta co cau nguon
vbn xét trong madi lién hé vai co cau tai san cia doanh nghiép. Phan tich chinh
s&ch tai tro vén giup cac d6i twong st dung théng tin nhan biét duoc chinh sach
huy dong von trong méi lién hé véi chién lugc kinh doanh cua doanh nghiép.

Déi véi noi bo doanh nghiép, phan tich ciu trlc tai chinh 1 co s& dé céac
nha quan tri doanh nghiép nhan dién dugc diém manh, diém yéu cua cau tric tai
chinh hién tai, tir d6 tim ra bién phap dé dat duoc ciu trdc tai chinh téi uu. Bén

canh d6, phén tich cdu trac tai chinh ciing gitip cho cac nha quan tri doanh nghiép
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thiy dwoc rui ro vé mat tai chinh, dé tir d6 c6 giai phap kip thoi dé dua doanh
nghiép tranh céc rui ro khong dang co.

Déi véi nhitng chi thé bén ngoai doanh nghiép, dic biét 1a cac nha cho
vay, nha cung cap tin dung ma doanh nghiép muén vay, thi ho phan tich ciu tric
tai chinh dé dénh gia mutrc d6 rui ro tin dung trude khi ra quyét dinh cho vay. Mat
khac, phan tich méi quan hé gitra ngudn von vai tai san gip cac nha cho vay
danh gia kha niang bu dip cho cac khoan ng trong trudng hop doanh nghiép gap
rai ro phéa san. Hay ddi véi cac nha quan 1y nha nuéc, thi phan tich cu tric tai
chinh caa doanh nghiép dé han ché nhiing bat 6n caa nén kinh té do doanh
nghiép 1am an khong hiéu qua va ng qué nhiéu, cé6 nguy co vé v no, phé san.

Phan tich cau trdc tai chinh bao gom:

+ Phan tich co c4u tai san.

+ Phan tich co cau ngudn vén.

+ Phan tich mdi quan hé giira tai san va nguon von.

1.3.1.1. Phan tich co cdu tai san

Phan tich co ciu tai san nham xem xét ty trong cua tirng bo phan tai san
trong tong tai san gitra cac ky véi nhau, cho phép nha quan 1y danh gia khai quat
tinh hinh str dung vén ciing nhu phan bo vén cua doanh nghiép ¢ hop 1y Voi
nganh nghé, linh vuc kinh doanh cua doanh nghiép hay khong. Tir d6 giup doanh
nghiép duy tri mot co cau tai san can ddi co thé téi thiéu hoa chi phi huy dong va
tan dung téi da cong suét sir dung cua tai san.

Khi phan tich co cau tai san, ching ta s dung phwong phéap so sanh doc
véi tong tai san, cac loai tai san cu thé lan lugt duoc chia cho tong tai san dé xéac
dinh ty trong cua ching trong tong tai san. Cong thiac dugc xac dinh nhu sau
(Nguyén Vin Cong, 2021):

Gia tri cua tirng BPTS

Téng TS

Ngoai ra, dé cu thé va xem xét sy thay doi cua ting nhan té trong viéc

Ty trong cia tirng BPTS chiém trong tong TS = x 100

phan tich co ciu tai san, ching ta cd thé két hop phan tich doc va phan tich
ngang, theo mot bang tinh nhu sau (Nguyén Vin Cong, 2021):
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Bang 1.1. Phan tich co ciu tai san

Pon vi tinh: Viét Nam dong

Tai san

Ky gbc Ky phan tich | Chénh léch
Sé v ss R Ty
titn | 8| gan | UOMS | G, | froms
(%) (%) (%)

A. Tai san ngin han

1. Tién va twong duong tién

2. Pau tu tai chinh ngin han

3. Phai thu ngén han

4. Hang ton kho

5. Tai san ngan han khéac

B. Tai san dai han

1. Phai thu dai han

2. Tai san cb dinh

3. Pau tu tai chinh dai han

4. Tai san dai han khac

Tong cong: (A+B)




29

Nhin vao bang phan tich co cau tai san, ching ta cd thé thay duoc sy bién dong
tang, giam ca vé sd tuyét ddi va sd twong d6i cua céac chi tiéu trong phan tai san cua
doanh nghiép. Mt khac, chung ta ciing c6 thé thdy duoc mtc do anh huoéng cua chi
tidu tai san trong tong tai san dé tir d6 co thé danh gia duoc khai quat mic do anh
huéng va dua ra nhitng chinh sach hop 1y dé dam bao co cau tai san trong doanh
nghiép.

1.3.1.2. Phan tich co cau nguon von

Ngudn vdn trong doanh nghiép gém hai loai: von chu s hitu va no phai tra:

- Vén chu sé hiru 12 s6 vdn cuia cac chu sé hitu, cac nha dau tu gop vao ban dau
va dugc bo sung thém trong qua trinh kinh doanh. Sy ting truéng ciia von chi sé hitu
theo thoi gian phan anh mirc d6 doc 1ap vé tai chinh tao niém tin cho cac nha dau tu

b6 tién vao doanh nghiép.

- No phai tra phan anh s6 v6n ctia doanh nghiép di chiém dung trong qué trinh
hoat dong san xuat kinh doanh. Nhitng khodn ng nay mang tinh cam két va trach
nhiém thanh toan, chtra nhiing riii ro, tuy nhién véi nguon vén nay doanh nghiép c6 thé

stt dung nhu mot don béy tai chinh, tdng lgi ich cho céac chu sé hiru.

Nhu vay, phan tich co cau nguén von gitp cho cac nha quan tri nam duoc co
cau huy dong von, bieét dugc trach nhi€ém cua doanh nghiép véi cac nha cho vay, nha
cung cap, nguoi lao dong va danh gia dugc muc do ddc 1ap ve tai chinh cling nhu xu

hudng bién dong cua co cau ngudn von.

Khi phén tich co cdu ngudn vén, ching ta sir dung phuong phap so sanh doc
v6i tong ngudn vén, cac loai ngudn von cu thé duge chia cho tong ngudn von dé xac
dinh ty trong cta ching trong tong ngudn von. Cong thic duge tinh nhu sau (Nguyén
Van Cong, 2021):

Gia tri caa tirng BPNV

Ty trong ciia tirng b phén trong tong NV = = x 100
Tong NV

Ngoai ra, dé cy thé va xem xét sy thay doi ctua tung nhan to trong viéc phan

tich co cAu tai san, chung ta c6 thé két hop phan tich doc va phan tich ngang, theo mot
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bang tinh nhu sau (Nguyén Van Cong, 2021):
Bang 1.2. Phan tich co cdu ngudn von

DVT: dong

Ngudn von Ky gbc Ky phan Chénh léch

4

Ty | S6 | Ty | S6 | Ty

(=)

A. Ng phai tra S
tién | trong | tién | trong | tién | trong

(%) (%) (%)

I. No ngén han

II. No dai han

B. Nguon von chi sé hiru

1. Ngudn von chu s¢ hitu

2. Ngudn kinh phi va quy
khac

Tong cong (A + B)

Nhin vao bang phan tich co cu ngudn vén & trén, chung ta cé thé thiy duoc su
bién dong ting giam ca vé sd tuyét ddi va sb twong dbi cla cac chi tiéu trong phan
ngudn von cua doanh nghiép. Néu phan vén chu sé hiru ctia doanh nghiép chiém ty 1&
cao chimg t6 doanh nghiép c6 mirc 46 doc lap tai chinh cao, tao niém tin cho cac nha
dau tur va ngudi cho vay. Tuy nhién khong phai ty 1& ctia vén chu so hitu cao bao gio
ciing tbt, boi doanh nghiép s& khong thé sir dung duoc don bay tai chinh tir cac khoan no

chiém dyng nén mat co hoi dau tu sinh 101.
1.3.1.3. Phan tich moi quan hé gitra tai san va nguon von

Chinh sach huy dong va sir dung von khong chi phan anh nhu cau von cho hoat
dong ma con quan h¢ truc tiép dén an ninh tai chinh, dén hi¢u qua sir dung von cia

doanh nghiép, tac dong truc tiép dén hiéu qua kinh doanh ciing nhu rai ro kinh doanh
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cua doanh nghiép. Vi thé, phan tich cau tric tai chinh ngoai phan tich co cau tai san, co
cau nguon von con phan tich mo1 quan hé gitra tai san va nguon von dé thay dugc chinh

sach sir dung von ciia doanh nghiép (Nguyén Vian Cong, 2021).

D¢ phan tich moi quan h¢ gitra tai sdn va nguon von, cac nha phan tich thuong

st dung cac chi tiéu sau:
Hé s no so voi tai san (hé sb6 ng) (Nguyén Vin Cong, 2021):

.. .. . Nophaitra
HS ng¢ so véi tai san =————
Tai san

Chi tiéu nay phan anh mirc d6 tai tro tai san ctia doanh nghiép bang cac khoan
ng. Chi tiéu nay cang cao chiing to tai san cua doanh nghiép dugc hinh thanh chi yéu
tr cac khoan ng phai tra, lam cho mic d phu thudce tai chinh ctia doanh nghiép ngay
cang 16n, kha nang doc 1ap vé tai chinh ngay cang giam. Chi tiéu ndy rit quan trong

v6i cac nha tin dung khi quyét dinh lidu c6 cho doanh nghiép vay tién hay 1a khong.
Dé phan tich cy thé va xem xét ting nhan t6 anh hudng, cong thirc hé s6 ng so
Vi tai san con dugc bién d6i nhu sau (Nguyén Vin Cong, 2021):

TS - Von CSH 4 Von CSH
TS NV

HS ng so voi TS = =1-HS tai trg

Theo cong thirc trén, dé giam hé sO no so vai tai san thi can tang hé s tai tro.
He s6 tai san so v6i von ch so hitu (Bon bay tai chinh) (Nguyén Van Cong, 2021):

. Tai san

HS tai san so voi von CSH= —/——
Von CSH

Chi tiéu nay phan anh mutrc d6 dau tu tai san ctia doanh nghiép bang von chu s
hiru. Chi tiéu nay cang cao ching t6 muc d6 doc lap vé tai chinh cang giam do tai san
duge dau tu nhiéu boi cac khoan no.

Cong thirc ctia chi tiéu nay con dugc viét lai nhu sau (Nguyén Vin Cong, 2021):
Vén CSH + NPT _ 4 NPT

Véon CSH Véon CSH

HS no so v6i von CSH =

Nhu vay, dé gidm hé so tai san so v&i von chu s¢ hitu, cac nha quan 1y phai tim
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moi bién phap nham giam ty 1é ng phai tra trén vén chu sé hitu nhim ting cudng tinh
tw chu vé tai chinh.

1.3.2. Phén tich tinh hinh cong ng va khd nang thanh todn
1.3.2.1. Phan tich tinh hinh cong no

Tinh tu do canh tranh trong nén kinh té thi truong dang ngay cang thuc day nén
kinh t& phat trién, mat khac, cac quan hé tai chinh phét sinh ngay cang nhiéu, da dang
dan dén tinh trang chiém dung von ciia nhau trén thi trudng 14 thudng xay ra, dic biét
d6i véi cac doanh nghiép co6 nhu cau von 16n. Do vay, phan tich tinh hinh cong ng
phai thu, phai tra c6 y nghia quan trong trong qué trinh phat hién cac dau hiéu rdi ro
tai chinh c6 thé xay ra. Bén canh dé, trong nén kinh té thi truong hau hét cac doanh
nghi¢p déu tu chu hoat dong tai chinh, léy thu bu chi va thuc hién qua trinh tai san
xuit mo rong, chinh vi vy ma phan tich cong no phai thu, phai tra cang c6 ¥ nghia
quan trong trong viéc cung cap nhiing thong tin vé co ciu phai thu dé dua ra cac bién
phap thu hdi phu hop. Pong thoi thiy dugc co cdu cac khoan phai tra dua ra cac bién
phap thanh toan kip thdi dé nang cao hiéu qua sir dung vén.

* Phan tich cong no phai thu:

- Phan tich cac khoan phai thu

Céc khoan phai thu ctia doanh nghiép bao gém: Phai thu khach hang, tra trude cho
nguoi ban, phai thu khac,...Khi phan tich cac khoan phai thu, sir dung phuong phap so sanh
doc, 14y timg khoan phai thu cu thé 1an luot dugc chia cho tong cac khoan phai thu dé xac
dinh ty trong cua ching trong tong cac khoan phai thu:

. . 2 i Gia tri cua trng KPT
Ty trong cua trng KPT trong tong cac KPT = = - x 100
Tong cac KPT

Ngoai ra, dé cu thé va xem xét su thay doi cua timg nhén td trong viéc phan tich
co cAu tai san, chiing ta c6 thé két hop phan tich doc va phan tich ngang, 1ap bang phan
tich co cdu timg khoan phai thu trong ty mau Bang phan tich co cu tai san. (theo bang
1.2)

Qua viéc phan tich, giup cho cic nha quan tri c6 thé dua ra chinh sach thu hoi



33

cong no kip thoi va phi hop véi timg khoan phai thu, giam b6t s6 von bi chiém dung,

g6p phan nang cao hiéu qua kinh doanh.
- Phan tich phai thu cua khach hang

Trong cac khoan phai thu, phai thu cua khach hang thudng chiém ty trong 16n
va ¢6 ¥ nghia quan trong d6i voi tinh hinh tai san cia doanh nghiép. Khi phan tich no
phai thu khach hang, cac nha phan tich thuong so sanh s cudi ky véi sd dau ky hoic
qua nhiéu thoi diém dé thdy quy mé va téc do bién dong cua khoan phai thu khach
hang, co cau cta khoan phai thu khach hang. Thong qua d6, cac nha quan trj c6 thé
dua ra nhiing quyét dinh phil hop nhu ting cuong giam sat khoan phai thu timg khach
hang, dua ra cac chinh sach khuyén mai, chiét khau phu hop cho timg ddi twong cu

thé,...

Phan tich phai thu khach hang, nhitng nha phan tich thuong st dung cac chi tiéu
Sau:

- S6 vong quay phai thu khach hang (Nguyén Vian Cong, 2021):

DTT
Ng PTKH binh quan

S6 vong quay PTKH =

Trong do:
+ No phai thu khach hang binh quan dugc tinh nhu sau:

S6 du PTKH dau ky va cudi ky

Ng¢ PTKH binh quan = >

+ Doanh thu thuan 13y tir chi tiéu ma 03 thudc Béo céo két qua kinh doanh.

Chi tiéu sd vong quay phai thu khach hang cho biét trong ky phén tich cac
khoan phai thu quay dugc bao nhi€u vong, chi ti€u nay cang cao ching té doanh
nghiép thu hoi tién hang kip thoi, it bi chiém dung von. Tuy nhién, sé vong quay phai
thu khach hang qué cao ciing khong tot vi c6 thé anh hudng dén san luong hang tiéu

thu do phuong thtrc thanh todn cua doanh nghiép 1a qué chat ché.

- Thoi gian mot vong quay phai thu khach hang (Nguyén Vin Cong, 2021):
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Thdoi gian cia ky phan tich

Thoi gian 1 vong quay PTKH = -
S0 vong quay PTKH

Chi tiéu nay cho biét, dé thu hdi dugc cac khoan no phai thu doanh nghiép phai
can mot thoi gian bao 1au. Chi tiéu nay cang ngan ching to viéc thu hoi vén cang
nhanh, doanh nghiép it bi chiém dung vbén. Nguoc lai, thoi gian ciia mot vong quay
cang dai chimg t6 toc do thu hdi von cang cham, doanh nghiép dang bi chiém dung
vbn ngdy cang nhiéu. Tuy nhién, chi tiéu ndy qua ngin ciing khong phai 1a tbt cho
doanh nghiép vi qua cimg nhic va khong linh dong, dan dén san luong hang tiéu thu

kém. Tho1 gian cua ky phan tich dugc tinh theo nam 365 ngay.

Khi phén tich chi tiéu nay, cac nha phan tich c6 thé so sanh ky thu tién binh
quan ctia ky phan tich véi ky gbc dé thay dugc tinh hinh thu hdi cong no dé tir 6 co

céc bién phap thu hoi ng nham gop phan 6n dinh tinh hinh tai chinh.
* Phan tich cong no phai tra:
- Phan tich céc khodn phai tra

Céc khoan phai tra cua doanh nghiép gdm phai tra nguoi ban, phai tra can bd
cong nhan vién, phai tra tién vay,...Khi phan tich cac khoan phai tra, thuong sir dung
phuong phép so sanh doc véi tong cac khoan phai tra, 13y gia tri ting khoan phai tra
cu thé chia cho gia tri tong cac khoan phai tra, xac dinh ty trong cia chiing. Cong thirc

duoc tinh nhu sau:

, 2 , Gia tri cua tung KPT
Ty trong KPT trong tong cac KPT = R - x 100
Tong cac KPT

Ngoai ra, dé cu thé va xem xét su thay d6i cua timg nhén té trong viéc phan
tich co cAu no phai tra, c6 thé két hop phan tich doc va phan tich ngang, 1ap bang phan
tich co cdu timg khoan phai tra twong ty miu Béang phan tich co cau tai san. (theo

bang 1.3)
- Phan tich khoan phai trd ngudi ban

Trong cac khoan phai tra, phai tra ngudi ban ¢6 y nghia quan trong ddi véi kha

nang thanh toan va uy tin cua doanh nghiép. Khi cac khoan phai tra nguoi ban khong
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c6 kha ning thanh toan, ddu hiéu rui ro tai chinh xuit hién, uy tin cia doanh nghiép
giam di. Khi cac khoéan phai tra nguoi ban dugc thanh toan dung han, uy tin ciia doanh
nghiép duoc nang cao, gop phan ning cao thuong hiéu. Vi vy, phan tich tinh hinh
phai tra ngudi ban 13 can thiét va thuong xuyén. Khi phan tich tinh hinh phai tra ngudi

ban, ching ta str dung céc chi tiéu sau:
- S6 vong quay phai tra ngudi ban (Nguyén Vin Cong, 2021):

GVHB
NPT nguwoi ban binh quan

S6 vong quay PTNB =

Trong do:
+ No phai thu khach hang binh quan dugc tinh nhu sau:

S6 du NPT nguoi ban diu ky va cudi ky
2

NPT nguwoi ban binh quan =

+ Gia v6n hang béan 1y tir chi tiéu ma 11 thudc Bao céo két qua kinh doanh.

Chi ti€u vong quay phai trd ngudi ban phan anh trong ky phan tich cac khoan
phai trd nguoi ban quay dugc bao nhi€u vong. Chi tiéu nay cang cao chig t6 doanh
nghiép thanh toan tién hang kip thoi, it chiém dung von ciia cac d6i tuong. Tuy nhién
néu chi tiéu nay cao qua ciing khong tot bai vi c6 thé doanh nghiép dang thira tién
ludn thanh toan trude han, anh huéng dén hiéu qua st dung von.

- Thoi gian mdt vong quay phai tra ngudi ban (Nguyén Vin Cong, 2021):

Thoi gian cia ky phan tich

Thoti gian 1 vong quay PTNB = -
& & quay So vong quay PTNB

Chi tiéu nay cang ngan ching t6 kha ning thanh toan tién cang nhanh, doanh
nghiép it di chiém dung von cta céc ddi tac. Nguoc lai chi tiéu nay cang cao chung to
doanh nghiép c6 kha ning thanh toan cham, s von doanh nghiép chiém dung 14 nhiéu
c¢6 thé anh huéng dén uy tin va thuong hiéu ciia doanh nghiép trén thi truong. Thoi

gian cua ky phan tich la nam 365 ngay.

Khi phan tich chi tiéu nay, c6 thé so sanh thoi gian clia mot vong quay ky phan

tich voi ky gbc dé thdy dugc tinh hinh thanh toan céng ng ciia doanh nghiép dé tir d6
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c6 cac bién phap huy doéng von, gop phan on dinh tinh hinh tai chinh.

1.3.2.2. Phén tich khd nang thanh toén

Kha ning thanh toan 1a kha nang phan anh tiém lyc tai chinh caa doanh nghiép
chi tra duoc cac khoan ng, cac khoan ng nay bao gdm ca no ngan han va ng dai han.
Do vay, phén tich kha nang thanh toan khong nhitng gilp cho cac nha quan tri doanh
nghiép ¢ ké hoach tai chinh thich hop nhim nang cao hiéu qua hoat dong tai chinh
hién tai va twong lai ma con cung cap nhirng thong tin hitu ich ma cac nha dau tu, nha
cho vay quan tdm dé danh gia chat luong tai chinh va hiéu qua hoat dong cua doanh
nghiép dé dua ra quyét dinh ¢ nén bo tién dau tu hay cho vay. Khi dénh gia kha ning
thanh toan, ngudi phan tich thuong thdng qua sb liéu trén Bang can d6i ké toan va
Thuyét minh Béo céo tai chinh dugc thé hién qua cac chi tiéu nhu hé s6 kha ning
thanh toan hién hanh, kha ning thanh toan nhanh, kha niang thanh toan téng quét,...Sau
khi tinh toan cac chi tiéu nay thi tién hanh lap bang dé danh gia bang cach so sanh
gitra ky phan tich va ky ké hoach dé nhan xét va dua ra cac danh gia can thiét.

* Phan tich kha niang thanh toan tong quat:

Hé s6 kha ning thanh toan téng quat: Ia chi tiéu phan anh kha ning thanh toan
chung caia doanh nghiép trong ky bao céo. Chi tiéu nay cho biét: vai tong sb tai san hién
cd, doanh nghiép c6 bao dam trang trai duoc cac khoan no phai tra hay khong. Néu tri
s6 chi tieu "Hé sé kha ning thanh toan tong quéat" cta doanh nghiép luén >1, doanh
nghiép bao dam dugc kha nang thanh toan tong quat va nguoc lai; tri s6 nay <1, doanh
nghiép khong bao dam duoc kha ning trang trai cac khoan no. Tri s6 cia “Hé s6 kha
ning thanh toan tong quat” cang nho hon 1, doanh nghiép cang mét dan kha ning thanh
toén.

Tong so6 TS thanh toan
Tong s6 NPT

Chi tiéu nay con cho biét véi toan bo tai san hién cd doanh nghiép c6 dam bao

Hé s6 KNTT tong quat =

kha nang thanh toan cac khoan ng phai tra cia doanh nghiép hay khéng. Chi tiéu nay
cang cao, chung to kha ning thanh toan ctua doanh nghiép tét, 1a nhan t4 quan trong
thu hit cac nha tin dung cho vay. Nguoc lai, néu chi tiéu nay qua thap va kéo dai co

thé dan toi nhiing vién canh xau cho doanh nghiép la giai thé hoac pha san.
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* Phan tich kha ning thanh toan ngin han

Phan tich kha ning thanh toan ngin han 1a danh gia kha ning dap ang cac
nghia vy thanh todn cac khoan no trong thoi han dudi mot nam ké tir ngay phét sinh
cua doanh nghiép. No ngan han bao gdm céc khoan phai tra nguoi ban, phai tra nguoi
lao dong, vay ngan han,...Phan tich kha ning thanh toan ngan han bao gém cac noi
dung: Hé s6 kha ning thanh toan no ngan han, hé sé kha ning thanh toan nhanh va hé
s6 kha niang thanh toan ttc thoi.

- Hé s6 kha ning thanh toan no ngin han (Nguyén Vin Cong, 2021):

TSNH thanh toan NNH
NNH

Chi tiéu nay cho biét vai tong gid tri cua tai san ngan han hién c6 doanh nghiép

H¢ s6 KNTT NNH =

c6 dam bao kha ning thanh toan ngan han hay khdng. Chi tiéu nay cang cao cho thay
kha niang thanh toan no ngan han cia doanh nghiép cang tot va nguoc lai. Chi tiéu nay
cao chung té mot bo phan cua tai san ngan han duoc dau tu tir ngudn von 6n dinh, cho
thay c6 tinh tu chu trong hoat dong tai chinh. Néu chi tiéu nay thap, tac 12 tai san ngan
han khong bu dip cho ng ngan han cho thay doanh nghiép dang gip kho khin trong
viéc tra nhitng khoan no dén han 1am anh huéng khong tét dén hiéu qua kinh doanh.

- Hé s6 kha nang thanh toan nhanh (Nguyén Vin Cong, 2021):

TSNH - HTK
NNH

Chi tiéu nay do luong tinh thanh khoan cua sé 1an ma tién mat, cac khoan phai

Hé s6 KNTT nhanh =

thu va céc khoan dau tu tai chinh ngin han dam bao cho no ngan han. O day, hang ton
kho bi loai trir ra khi tinh hé s6 kha nang thanh toan nhanh vi ching c6 thoi gian
chuyén d6i thanh tién 1au hon so véi tai san ngan han con lai. Chi tiéu nay néu qué cao
va kéo dai cling khong t6t, c6 thé dan téi hiéu qua sir dung von giam. Nhung chi tiéu
nay ma thap qua, kéo dai cang khong tbt vi c¢d thé xuat hién rui ro tai chinh, nguy co
phé san co thé xay ra.

- Hé s6 thanh toén tic thoi (Hé s6 kha ning thanh toan ngay) (Nguyén Vin Cong,
2021):
Tién + Piu tu tai chinh NH

NNH

Hé s6 KNTT tirc thoi =
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Chi tiéu nay cho biét kha ning thanh toan ngay cua tién ddi voi cac khoan no
qua han va dén han & bat ca thoi diém nao. Chi tiéu ndy cao ching té kha nang thanh
toan cua doanh nghiép doi dao, tuy nhién néu ma cao qua va kéo dai lai cho thiy
doanh nghiép dang c6 luong tién nhan rdi la rat 16n, & dong dan dén hiéu qua st dung
vén thap. Chi tiéu nay thap va kéo dai cho thay doanh nghiép khong con di kha ning
tra no.

* Phén tich kha nang thanh toan no dai han

Phéan tich kha nang thanh toan dai han la danh gia kha nang dap (rng cac nghia
vu thanh toan céc khoan no trong thoi han trén mot nim. No dai han bao gdm cac
khoan phai tra ngudi ban, phai tra ngudi lao dong, vay dai han,...Phan tich kha nang
thanh toan dai han bao gom céc ndi dung: hé sé kha niang thanh toan ng dai han va hé
s6 kha nang tra tién 14i vay.

- Hé s6 kha nang thanh toan no dai han (Nguyén Vian Cong, 2021):

Hé s6 KNTT NDH = TSDH
€50 ~ NDH

Chi tiéu nay cho biét kha ning thanh toan ng dai han ddi véi toan bo gia tri
thuan cua tai san ¢ dinh va dau tu dai han,...Chi tiéu ndy cang cao chang to kha ning
thanh toan dai han trong twong lai cua doanh nghiép cang tét, gop phan o6n dinh tinh
hinh tai chinh. Néu chi tiéu nay thap, chua thé khang dinh kha nang thanh toan dai han
trong tuong lai cua doanh nghiép 1a xau. Tuy nhién, doanh nghiép van can c6 bién
phap som dbi vai chi tiéu nay.

- Hé s6 kha nang tra tién 13i vay (Nguyén Vin Cong, 2021)

LNTT + CP Iii vay
CP lai vay

H¢ s0 KN tra tién 1di vay =

Chi tiéu nay thé hién muac do loi nhuan dam bao cho kha nang tra 13i vay cua
doanh nghiép. Hé sb nay cang cao ching to kha niang bu dip chi phi lai vay cang tét,
tir 46 ting thém uy tin cho doanh nghiép, cac nha cho vay sin sang quyét dinh cung
g vén cho doanh nghiép.

* Phan tich vén luu dong rong

Vén luu dong rong la phan chénh léch gitra ngudn vén thuong xuyén va gié tri

Tai san ¢6 dinh va Pau tu dai han.



39

Voén lru dong rong = Ngudn von thwang xuyén — Tai san ¢é dinh va Pau tw
dai han

Chi tiéu thé hién ngudn gbc cua von luu dong hay phan tich bén ngoai vé vén
luu dong:

— Néu Vén luu dong rong < 0 (tirc Nguon vén thuong xuy@n — Tai san ¢ dinh
va Dau tu dai han < 0) nghia 1 Ngudn vén thudng xuyén khong du dé tai tro cho Tai
san ¢ dinh va Pau tu dai han, sy thiéu hut nay dugc bu dap bang mot phan ngudn vén
tam thoi hay No ngin han. Can bing tai chinh trong truong hop nay khéng tot vi
Doanh nghiép ludn phai chiu ap luc vé cac khoan No ngan han. Doanh nghiép can
phai c6 nhitng diéu chinh dai han dé tao ra mot can bang méi theo hudng bén viing.

— Néu Vén luu dong rong = 0 (tirc Ngudn von thuong xuyén — Tai san ¢ dinh
va Pau tu dai han = 0) nghia 1a Ngudn vén thuong xuyén vira du dé tai trg cho toan bo
cac khoan Tai san ¢6 dinh va Pau tu dai han. Can bang tai chinh trong truong hop nay
tuy c6 tién trién va bén vitng hon nhung ciing chua an toan va c6 nguy co mat tinh bén
viing.

— Néu Vén luu dong rong > 0 (tirc Ngudn vdn thuong xuyén — Tai san ¢b dinh
va Pau tu dai han > 0), trong truong hop ndy Ngudn vén thudng xuyén khong chi st
dung dé tai trg cho Tai san ¢ dinh va Pau tu dai han ma con sir dung dé tai trg mot
phan cho Tai san lwu dong cua Doanh nghiép can bang tai chinh IGc nay rat tot va an
toan.

Tuy nhién dé danh gia can bang tai chinh trong dai han, ta can phai xem xét
Vén luu dong trong trong chudi thoi gian thi mai du toan dugc nhitng kha nang trién
vong Vé can bang tai chinh trong twong lai. Phan tich vén luu dong rong qua nhiéu ky
c6 nhitng truong hop sau:

- Néu Vén luu dong rong giam va am: danh gia mac d6 an toan va bén viing tai
chinh cua Doanh nghiép cang giam, vi Doanh nghiép phai sir dung ngudn vén tam
thoi dé tai tro Tai san c6 dinh. Doanh nghiép s& gap ap luc vé thanh toan ngan han va
c6 nguy co pha san néu khong thanh toan ding han va cé hiéu qua kinh doanh thap.

— Néu Vén luu dong rong duong va tang qua nhiéu nim: danh gia muac an toan

cuia Doanh nghiép 14 tét vi khdng chi Tai san cé dinh ma ca Tai san luu dong duoc tai
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trg bang ngudn vén thuong xuyén. Tuy nhién dé phan tich k§ ludng can phai xem xét
cac bo phan cau thanh ngudn vén thuong xuyén. Dé dat dugc mirc an toan nhu thé thi
Doanh nghiép phai ting ngudn von cha sé hitu hay ting No dai han. Néu ting chu so
hitu thi s& tang tinh doc 1ap vé tai chinh caa Doanh nghiép nhung lai giam di hiéu ung
don bay ng. Nguoc lai tang ng dai han thi hiéu ing don bay tai chinh sé phéat huy tac
dung nhung bén canh dé lai chiu rui ro vé sir dung ng. Con néu Vén luu dong duong
va tang do thanh ly lién tuc Tai san ¢ dinh 1am giam quy mo Tai san ¢6 dinh thi chua
thé két luan tinh an toan vé tai chinh c6 thé Doanh nghiép dang trong thai ky suy thoéi
phai thanh Iy Tai san ¢ dinh.

— Néu Vén luu dong rong cé tinh 6n dinh: Nghia 1a Vén luu dong rong khdng
tang, khong giam hoic co ting, co giam thi diéu do6 thé hién cac hoat dong cua Doanh
nghiép dang trong trang thai 6n dinh. Tuy nhién trong trudng hop niy ciing can xem
xét dén nguon tai tro dé c6 duoc sy 6n dinh do.

Ngoai ra Vén luu dong rong con duoc tinh 1a phan chénh léch gitra Tai san luu
dong va Pau tu ngin han véi No ngan han:

Vén lwu dong rong = TS luu dong va Pau tw ngian han — No ngin han

Chi sb can bang nay thé hién rd cach thuc st dung Vén luu dong rong: Vén luu
dong dugc phan bo vao céc khoan phai thu hang ton kho hay cac khoan nhu tién. N6
nhan manh dén tinh linh hoat trong viéc sir dung Vén luu dong trong Doanh nghiép.
Do d6 ma phan tich theo chi tiéu nay 12 nhan manh dén phan tich bén trong cua Doanh
nghiép. Ngoai ra méi quan hé gitra cac yéu té Tai san luu dong va Pau tu ngin han
v6i No ngan han con thé hién kha nang thanh toan ciia Doanh nghiép.

Phan tich nhu cau Vén luu dong rong va ngan quy rong:

Chi tiéu nhu cau Vén luu dong rong hoat dong kinh doanh mét céch tong quéat
duoc tinh nhu sau:

Nhu cau Vén lwu dong rong = Hang ton kho + N¢ phai thu — N¢ ngin han
(trir ng vay)

Ngan quy rong = Von luu déng rong — Nhu cau von lwu dong

Dua vao chi tiéu nhu cau Von luu dong rong va Ngan quy rong ta phan tich veé

can bang tai chinh nhu sau:
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- Néu Vén luu dong rong 16n hon nhu cau Vén luu dong rong thi phan chénh
léch 1a cac khoan véon bang tién con lai sau khi da bu dap cac khoan vay ngan han,
khoan nay goi 1a Ngan quy rong. Ngan quy rong duong thé hién mot sy can bang tai
chinh an toan vi doanh nghiép khong phai vay dé bu dip sy thiéu hut vé nhu cau Vén
lwu dong rong nén khong gap kho khin vé thanh toan trong ngan han.

— Néu Vén lwu dong rong bang nhu cau Vén luu dong rong hay Ngan quy rong
= 0 thi toan bo cac khoan vén bang tién 14 dau tu ngan han duoc hinh thanh tir cac
khoan vay ngan han. Day 1a diu hiéu vé tinh trang mat can bang tai chinh.

— Néu Vén Iuu dong rong nhé hon nhu cau Vén luu dong rong hay Ngan quy rong
| s6 am diéu nay c6 nghia 13 Vén luu dong rong khong du dé tai trg nhu cau Von luu dong
rong va Doanh nghiép phai huy dong cac khoan vay ngan han dé bu dip su thiéu hut d6 va
tai trg mot phan Tai san ¢6 dinh khi Vén luu dong rong am. Can bang tai chinh dwoc xem
la kém an toan va bat loi voi Doanh nghiép.

1.3.3. Phan tich hi¢u qud Kinh doanh

Hiéu qua kinh doanh 12 mét chi tiéu kinh té tong hop phan anh trinh do sir dung
cac nguon vat lyc, tai chinh cua doanh nghiép dé dat hiéu qua cao nhat (Nguyén Vin
Cong, 2021). Phan tich hiéu qua kinh doanh gitp cac dbi tuong quan tim do luong
kha nang sinh 1o, hiéu qua quan ly hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép. Vi vay,
nang cao hiéu qua kinh doanh la mot trong nhitng bién phap cuc ky quan trong cua
cac doanh nghiép dé thuc day nén kinh té ting truong cao mot cach bén viing.

Phan tich hiéu qua kinh doanh 1a qué trinh xem xét méi quan hé gitra két qua
dau ra véi cac yéu to dau vao, bao gom cac noi dung: danh gia hiéu qua st dung tai
san bao gom ca ngan han va dai han, phan tich kha nang sinh 15i, phan tich hiéu qua
dau tu va phan tich hiéu qua sir dung von.

1.3.3.1. Phén tich hiéu qua su dung tai san

Phéan tich hiéu qua st dung tai san khong nhirng phan tich hiéu qua su dung
téng tai san ma con ca phan tich hiéu qua tai san ngan han va dai han bang cach xay
dung va phan tich cac chi tiéu tong hop, chi tiét phi hop véi tirng nhom tai san. Tur
viéc phan tich trén co thé dua ra duoc nhirng bién phap nang cao hiéu qua st dung tai

san, tan dung t6i da cong sut cua tai san.
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Khi phan tich hiéu qua sir dung tai san thuong str dung céc chi tiéu sau:
- Hiéu suat st dung tong tai san (Nguyén Vian Cong, 2021):

DTT
Téong TS binh quin

Hiéu suit sir dung tong TS =

Chi tiéu nay cho biét hoat dong cua tai san va kha ning cua doanh nghiép dé
tao ra doanh sé ban hang thong qua viéc str dung tai san. Chi tiéu nay cang cao ching
to tai san duoc st dung mot cach co hiéu qua, gop phan lam ting doanh thu, tao diéu
Kién ting loi nhuan. Nhung néu chi tiéu nay qué thap tirc 1a don vi dang lang phi cong
suat, doanh nghiép can c6 nhitng bién phap cai thién.

- Suat hao phi cua tai san so véi doanh thu thuan (Nguyén Vin Cong, 2021):

Téng TS binh quin
DTT
Chi tiéu nay cho biét trong mét ky phan tich, doanh nghiép thu duoc mot dong

Suit hao phi ciia TS so véi DTT =

doanh thu thuan thi can bao nhiéu déng tai san dau tu, chi tiéu nay cang thap chung to
doanh nghiép sir dung tai san cé hiéu qua, tiét kiém tai san.
- Vong quay hang tén kho (Nguyén Vin Cong, 2021):
GVHB
HTK binh quan

Chi tiéu nay cho biét, trong ky phan tich vén dau tu cho hang ton kho quay

Vong quay HTK =

dugc bao nhiéu vong, chi tiéu nay cang cao chirng to hang ton kho van dong khéng
nging d6 1a nhan t6 dé tang doanh thu, gop phan tang loi nhuan cho doanh nghiép.
1.3.3.2. Phén tich kha nang sinh loi

* Phan tich kha nang sinh 1oi trén doanh thu (ROS-Return on sales):

- A . e A LNST
Ty suatsinh 1oi trén DT (ROS) = DTT

Doanh thu ¢6 anh huong truc tiép dén loi nhuan cudi cing cua doanh nghiép,

x 100

chinh vi vy ma dé tang loi nhuan sau thué can phai duy tri tbc do ting ctiia doanh thu
nhanh hon to¢ d6 ting ctia chi phi khi d6 méi c6 dugc su phét trién bén viing.

Chi tiéu nay phan &nh véi 100 ddng doanh thu thuan thi dugc bao nhiéu dong loi
nhuan sau thué. Chi tiéu nay cang cao ching té kha ning sinh 10 cia von cang cao,

doanh nghiép kiém soat dugc chi phi. i véi nha quan tri, day 1a nhan t6 quan trong dé
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quyét dinh c6 nén mé rong quy md san xuat va thu hat von dau tu tir bén ngoai hay
khong.

* Phan tich kha nang sinh 10i trén vén dau tu (ROI — Return on Investment)

Phan tich kha ning sinh 15i trén vén dau tu 1a cin cir dé cac nha quan tri trong
doanh nghiép cé cai nhin tong quat vé vn chu so hitu va von vay cua doanh nghiép.
Tir d6 co6 thé dua ra quyét dinh liéu ring c6 nén tiép tuc vay thém tién dé dau tu cho
hoat dong kinh doanh hay huy dong von tir cac c6 dong. Chi tidu nay duoc xac dinh
nhu sau (Nguyén Vian Cong, 2021):

_ [(LNST + CP 14i vay) x (1 - Thué suit thué TNDN)]

(Von CSH binh quan + Von vay binh quan)

ROI = [EBIT x (1- Thué suit thué TNDN)]
(Von CSH binh quén + Von vay binh quén)

ROI x 100

x 100

Chi tiéu nay cho biét voi 100 dong vén dau tu vao doanh nghiép c6 thé dem lai
bao nhiéu ddng loi nhuan cho doanh nghiép. Pong thai so sénh giita nim nay véi nim
truéc, so sanh véi cac doanh nghiép cing nganh dé danh gia duoc hiéu qua sir dung
von dau tu.

* Phan tich kha nang sinh 15i trén tong tai san (ROA - Return on Assets):

LNST

Ty suét sinh 1oi trén tong TS (ROA) = —; - — x 100
Tong TS binh quéan

LNST DTT

X — = ROS x S6 vong quay tong TS
DTT  Tong TS & quay 1ong

ROA =

St sinh 101 co ban trén tong tai san phan anh hiéu qua sir dung tai san & doanh
nghiép, thé hién trinh d6 quan ly va sir dung tai san. Chi tiéu nay cho biét binh quan
mot don vi tai san sir dung trong qué trinh kinh doanh tao ra dugc bao nhiéu déng loi
nhuan trudc thué.

Chi tiéu nay cho biét trong ky phan tich, doanh nghiép dau tu 100 ddng tai san
thi thu dugc bao nhiéu dong loi nhuan. Chi tiéu nay cang cao ching to hiéu qua st
dung tai san cua doanh nghiép 1a tét, gop phan nang cao kha ning dau tu cta doanh
nghiép.

Theo m6 hinh Dupont, thi chi tiéu ROA con dugc phan tich nhu sau:

Tur md hinh trén cé thé thay rang khi sé vong quay cua tai san cang cao thi stc
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san xuét cua tai san cang 16n. Mudn ty suét sinh 1oi cua tai san cang 16n thi can nang
cao sd vong quay tai san, mot mat ting quy mé vé doanh thu thuan, mat khac si dung
tiét kiem hop ly tai san, khai thac toi da cong suat tai san da dau tu, giam bét hang ton
kho va san phim do dang. Bén canh d6, ty suit sinh 1&i trén tong tai san ciing phu
thudc vao hai yéu t6 1a loi nhuan sau thué va doanh thu thuan, hai yéu té nay c6 quan
hé cling chiéu v6i nhau. Nhu vy, dé ting quy mé vé doanh thu thuan ngoai viéc phai
giam céc khoan giam trir doanh thu, mé rong thi phan, dong thoi phai tang cuong kha
ning kiém soét chi phi trong khau san xuat va tiéu thu, ha gia thanh san xuit hoic
nang cao chat luong san pham dé tang gia ban, ting doanh thu din dén tang loi nhuan
kinh doanh.
* Phan tich kha nang sinh 16i trén vén chu so hitu (ROE — Return on Equity):
LNST

Ty suét sinh 16i trén von CSH (ROE) = —; - x 100
Von CSH binh quin

Céac nha dau tu rat coi trong dén chi tiéu hiéu qua sir dung vén chu sé hitu vi ho
quan tim dén kha ning thu duogc loi nhuan tir ddong vén ma ho bo ra. Mat khac chi tiéu
nay gilp cho nha quan tri ting cuong kiém soat va bao ton vén, gop phan 1am cho
doanh nghiép ting trueang bén ving.

Chi tiéu nay cho biét cir 100 dong vén chi so hitu dau tu thi tao ra dugc bao
nhiéu dong loi nhuan sau thué. Chi tiéu nay cang cao, giup cho nha quan tri co thé di
huy dong vén mai trén thi truong tai chinh dé tai tro cho su ting truéng cua doanh
nghiép. Nguoc lai néu chi tieu nay nhé thi ching to hiéu qua kinh doanh thap, doanh
nghiép s& gap kho khin trong viéc thu hit vén dau tu. Tuy nhién, sirc sinh 16i trén vén
chu s hitu cao khong phai lac nao ciing thuan lgi bai doanh nghiép khong thé tan
dung duoc don bay kinh doanh tir cac nguén vén vay bén ngoai.

Theo md hinh Dupont thi chi tiéu ROE duoc bién d6i nhu sau:

LNST DTT Téng TS binh quin

ROE = X — X 7
DTT  Tong TS binh quin Von CSH

= ROS x S6 vong quay TS x Pon bay tai chinh
Tuong ty nhu chi tiéu ROA da trinh bay & trén, khi phan tich cac nhan té anh
huong toi ty suat sinh 1oi cua von, dé ROE cao thi ty suét loi nhuan trén doanh thu

phai cao, s6 vong quay tai san cao,...Tir d6 dua ra cac bién phap nham nang cao hiéu
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qua cua tirng nhan té gop phan day nhanh ty suat sinh 16i von chi s hitu.

1.3.3.3. Phén tich hiéu qua su dung chi phi

Chi phi 1a nhitng khoan ma doanh nghiép phai hao tén dé tao ra duoc doanh thu
ma muc dich cudi cung 1 loi nhuan. Phan tich hiéu qua st dung chi phi c¢6 ¥ nghia rat
quan trong, gidp cac nha quan tri nhan dinh mic d6 chi phi st dung 1a tiét kiem hay
lang phi dé tir d6 c6 nhirng giai phap diéu chinh phd hop. Chi phi cua doanh nghiép
gom: Gia vén hang ban, Chi phi ban hang, Chi phi quan Iy doanh nghiép, Chi phi tai
chinh va Chi phi khac. Dé phan tich hiéu qua chi phi, ta phan tich céc chi tiéu cu thé
sau:

* Ty suat sinh 1oi caa gia von hang ban (Nguyén Van Cong, 2021):

Ty suit sinh 161 ciia GVHB = LN g0p ban hing 100
y suat sinh lo1 cua = GVHB X

Chi tiéu nay cho biét trong mot ky phan tich, dau tu 100 dong gia von hang ban

thi thu dugc bao nhiéu dong loi nhuan gop. Chi tiéu nay cang cao chuang to muc loi
nhuan trong gia vén hang béan cang 16n, cac mat hang tiéu thu tot va nguoc lai.

Chi tiéu nay thuong phu thudc vao dic diém kinh doanh cua tirng nganh cu thé.
Ttr chi tiéu ndy, nha quan tri ciing c6 thé tinh toan dugc khi dau tu thém mot dong gia
von hang ban thi doanh thu thuan thém vé 1a bao nhiéu.

* Ty suét sinh 1oi cua chi phi ban hang (Nguyén Van Cong, 2021):

T subtsinh 1o cd CPBH_LNthu?mHDKD 100
y suat sinh loi cua = CPBH X

Chi tiéu nay cho biét, trong mot ky phan tich, dau tw 100 déng chi phi ban hang

thi thu dugc bao nhiéu ddng loi nhuan thuan. Chi tiéu nay cang cao ching to loi nhuan
thuan trong chi phi ban hang cang Ién, doanh nghiép tiét kiém duoc chi phi ban hang.
Ty suat sinh 15i cua chi phi QLDN (Nguyén Vin Cong, 2021):

Chi tiéu nay cho biét, trong mot ky phén tich, dau tw 100 dong chi phi QLDN

thi thu duoc bao nhiéu dong loi nhuan thuan. Chi tiéu nay cang cao ching to, loi
nhuan thuan trong chi phi QLDN cang Ién, doanh nghiép tiét kiém dugc chi phi
QLDN.
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* Ty suat sinh 1oi caa tong chi phi (Nguyén Vin Cong, 2021):

LN ké toan truéc thué
Téng CP

Ty suétsinh loi ciia tong CP = x 100

Chi tiéu nay cho biét, trong mot ky phan tich, dau tu 100 déng chi phi thu duoc
bao nhiéu dong loi nhuan ké toan trudc thué. Chi tiéu ndy cang cao ching to mac loi
nhu4n trong chi phi cang 16n cang 16n, doanh nghiép tiét kiém duoc chi phi.

1.3.4. Phén tich tinh hinh luu chuyén tién t¢

Phan tich tinh hinh luu chuyén tién t& dya vao bao céo luu chuyén tién té s& gilp
cho cac nha quan ly biét duoc tién cua doanh nghiép dugc tao ra tir dau va str dung vao
muc dich gi. Tir 6 du doan luong tién trong twong lai ctia doanh nghiép, biét duoc
ning luc thanh toan hién tai ciing nhu biét dwoc su bién dong cua ting chi tiéu va tirng
khoan muc trén bao cao luu chuyén tién té. Bén canh do, viéc phan tich nay s& gidp cho
moi ddi twong c6 nhu cau sir dung théng tin caa doanh nghiép biét dugc quan hé gita
|4, 16 rong véi ludng tién té cling nhu cac hoat dong kinh doanh, hoat dong dau tu va
hoat dong tai chinh anh huéng dén dong tién nhu thé nao.

Khi phén tich Bo céo luu chuyén tién té, cac nha phan tich thuong xem xét tinh
hinh bién dong cua tirng muyc va tiing khoan muc trong tirng hoat dong anh hudng dén
sur bién dong cua ca dong tién thuan luu chuyén trong ky. Qua d6 dwa ra nhitng nhan xét
va kién nghi thich hop nham thiic day luong tién luu chuyén trong tirng hoat dong ciing
nhu cho ca dong tién thuan Iuu chuyén trong doanh nghiép.

Pong thoi, cac nha phan tich con tinh toan va so sanh cac chi tiéu:

Tong so tién thuin LC tir HDKD

Ty trong tién tao ra tir HPKD = = Y 3 — x 100
Tong so tién thuan LC trong ky

] N . Tong s6 tién thuan LC tir HDPT
Ty trong tién tao ra tr HDDT = —; 3 3 — x 100
Tong so tién thuan LC trong ky

) N . Tong s6 tién thuan LC tir HDTC
Ty trong tién tao ra tr HDTC = —/———— I — x 100
Tong so tién thuan LC trong ky

Tir viéc phan tich cac chi tiéu trén s& cho biét kha ning tao ra tién tir mdi hoat
dong dong gép bao nhiéu phan tram vao tong s tién thuan luu chuyén trong ky cua
doanh nghiép. Hon thé nira, qua viéc phan tich cac chi tiéu dé s& cho biét tién duoc

tao ra tir hoat dong nao 1a chu yéu trong ba hoat dong d6 cuia doanh nghiép. Mt khéc,
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tiy vao dic diém cua doanh nghiép yéu cau cua déi twong sir dung thdng tin s& phan
tich chuyén sau mat trong céc khia canh cia bao céo luu chuyén tién té.

Bing 1.3. Phan tich b&o c4o Luu chuyén tién té

Chi tiéu Ky goc Ky phan | Chénh léch

S6 | Ty | S6| Ty |S6| Ty
tién | trong | tién | trong | tién | trong
(%) (%) (%)

Lwu chuyén tién tir hoat dong
kinh doanh

Tién thu tir ban hang, cung cap

dich vu va doanh thu khac

Tién chi tra cho nguoi cung cap

hang hoéa va dich vu

Tién chi tra cho nguoi lao dong

Tién 1ai vay da tra

Thué thu nhap doanh nghiép da

nop

Tién thu khac tir hoat dong kinh
doanh

Tién chi khéac cho hoat dong kinh
doanh

Luu chuyén tién thuan tir hoa

dong kinh doanh

Luu chuyén tién tir hoat déng

dau tw

Tién thu I4i cho vay, co tac va loi

nhuan duoc chia

Tién chi cho vay, mua cac cong

cu no cua don vi khac
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Tién thu hoi cho vay, ban lai céc

cdng cu ng caa don vi khac

Luu chuyén tién thuan tir hoat

dong dau tu

Luwu chuyén tién tir hoat déng
tai chinh

Tién vay ngan han, dai han nhan

duoc

Tién tra no goc vay

Luu chuyén tién thuan tir hoat

dong tai chinh

Luu chuyén tién thuan trong Ky

Tién va twong dwong tién dau
Ky

Tién va twong dwong tién cudi
Ky

1.3.5. Phén tich rui ro tai chinh

Trong hoat dong cua bét ky doanh nghiép nao ciing ton tai ca rai ro kinh doanh
va rui ro tai chinh, hai loai rii ro nay lai c6 quan h¢é mat thiét v6i nhau. Néu doanh
nghiép hoat dong trong linh virc ¢6 rui ro kinh doanh thap thi s& d& dang nhan vay vén
nhiéu hon nén thuong c6 rui ro tai chinh cao; nguoc lai, doanh nghiép hoat dong trong
linh vuc c6 rai ro kinh doanh cao thi s& khong dé dang dé di vay nén c6 rui ro tai
chinh thap. Viéc xem xét hai loai rti ro nay 1a co s¢ dé doanh nghiép quyét dinh dau
tur va huy dong vén kinh doanh. Trong khudn khé luan vén, tac gia chi dé cap toi rui
ro tai chinh, do rai ro nay mang tinh khach quan va xuét phat tir hoat dong kinh doanh
ctia doanh nghiép. Rui ro tai chinh 1 phan rti ro ciia cht s& hitu phai ganh chiu ngoai
phan rai ro kinh doanh co ban do doanh nghiép st dung vén tir cac khoan ng. Dé phan
tich rii ro tai chinh, chiing ta thuong dé cap t6i do 16n don bay tai chinh. P9 16n cta
don bay tai chinh (DFL) 14 ty 1é thay d6i cua loi nhuan sau thué hodc loi nhuan trén c6

phiéu (EPS) khi ¢6 su thay dbi cta loi nhuan trude thué va 1ai vay (EBIT).
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D6 16n cua don bay tai chinh bang mot néu doanh nghiép khéng str dung céac
khoan vay ng. Khi d6 EBIT tang 100% thi EPS ciing tang 100% khong c6 rui ro tai
chinh. Khi doanh nghiép cang nhiéu no vay thi do 16n don bay tai chinh cang cao,
murc do rui ro tai chinh cang 16n. Tuy nhién, khi da huy dong vay ng va hoat dong cua
doanh nghiép c6 1ai tirc 1a doanh nghiép da tan dung dugc strc manh cta ngudn von
vay no tac dong vao sy thay doi cua strc sinh 101 cta tai san ciing nhu ting thém stc
sinh 1gi cua vén chu sé hitu. Nhu vay, cO thé rat ra nhitng nhén dinh nhu sau:

- Khi strc sinh 101 cta tai san nho hay c6 nhiéu bién dong, thoi diém nay can uvu
tién str dung nguon tai trg tir vén chu sé hiru nham ting kha ning thanh khoan va gop
phan 6n dinh tai chinh.

- Khi st sinh 15i ctia tai san 16n va 6n dinh thi nén huy dong thém cac ngudn von
vay ng dé khai thac vu thé do sy ting 1én cta don bay tai chinh.

1.4. Thue tién vé phan tich bao cdo tai chinh trong doanh nghiép va bai hoc
kinh nghiém cho Céng ty c6 phan cong nghé Pia Phong

1.4.1. Thuec tién vé phén tich bdo cdo tai chinh trong doanh nghiép

Trong thyc té, phan tich béo cao tai chinh khong chi la céng viéc cua cac ké
to4n vién ma con 1a mot phan quan trong trong qué trinh ra quyét dinh chién luoc cua
cac nha quan Iy doanh nghiép. M&i doanh nghiép déu c6 nhitng yéu cau va phuong
phap phan tich riéng biét, nhung nhin chung, qua trinh nay thuong bao gom cac hoat
dong chu yéu sau:

Phan tich tinh hinh tai chinh qua cac chi tiéu tai chinh co ban

Céc chi tiéu tai chinh nhu ty I€ no, ty 1€ loi nhuan gop, ty 1€ sinh loi, va ty 1é
thanh khoan dugc sir dung phd bién trong phan tich béo céo tai chinh. Nhiing chi tiéu
nay gilp cac nha quan 1y danh gia hiéu qua tai chinh, tinh 6n dinh va kha ning sinh 1oi
cua doanh nghiép.

So sénh bao cao tai chinh gitra cac ky

Phuong phép so sanh béo céo tai chinh gitra cac ky (so sanh vai ky trudc, so sanh
vé6i ngan sach hodc ké hoach) gitp phéat hién nhiing bién dong vé tai chinh cua doanh
nghiép. Diéu nay khong chi gitip nhan dién dwoc cac yéu td anh hudng dén két qua tai

chinh ma con cung cap co s& dé diéu chinh chién lugc kinh doanh.
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Phan tich dong tién va kha ning thanh toan

Dong tién 1a yéu té cuc ky quan trong dbi vai bat ky doanh nghiép nao, dic
biét 1a trong nganh san xuat va xay dung. Viéc phan tich bao co luu chuyén tién té
gitp doanh nghiép xac dinh kha ning duy tri va mé& rong hoat dong, ddng thoi gidp
quan ly cac ngudn luc tai chinh mot cach hiéu qua.

Danh gia cac chi s6 tai chinh so véi dbi thi trong nganh va mic trung binh nganh

Viéc so séanh céc chi tiéu tai chinh cua doanh nghiép véi ddi tha trong cling
nganh va mic trung binh nganh s& gip doanh nghiép nhan dién cac diém manh, diém
yéu caa minh, tir d6 c6 cac bién phap cai thién hiéu qua hoat dong.

Phén tich co ciu tai san va ngudn von

Phén tich co cau tai san gitp danh gia mic do hiéu qua trong viéc sir dung tai
san, trong khi d6 phan tich co cau ngudn vén s& gitip danh gia kha nang tai chinh cua
doanh nghiép, dic biét 1a ty ¢ gitra von chi sé hitu va vén vay.

1.4.2. Mgt s6 bai hoc kinh nghigm rit ra cho Céong ty cé phin cong nghé Dia
Phong

Tur thyc tién tng dung phan tich bao céo tai chinh trong doanh nghiép, co thé
rut ra mot sb bai hoc kinh nghiém quan trong ma cac cong ty cé thé &p dung dé téi wu
hoa hoat dong va nang cao hiéu qua quan tri tai chinh:

Ch trong dén dong tién va kha niang thanh khoan

Dong tién 1a yéu té then chét quyét dinh sy 6n dinh va phat trién cua doanh
nghiép. Doanh nghiép can lap ké hoach dong tién theo thang, quy; ting cudong du bao
dong tién; han ché tinh trang bi dong trong thanh toan. Nhu PGS.TS. Truong Ba
Thanh (2019) phan tich, méat can déi dong tién la nguyén nhan phd bién din dén
khung hoang tai chinh ¢ nhiéu doanh nghiép vira va nho.

Xay dung co cau tai san va nguon vén hop ly

Viéc st dung von vay can tuong ung véi kha nang sinh loi dé tranh rai ro tai
chinh. Co cau ngudn von phai hai hoa gitra von chii so hitu va vén vay nham giam &p
lyc tai chinh va ting tinh tu chii. Theo TS. Nguyén Trong Co (2021), ty I& ng vay cao,
nhét 12 no ngan han, khién doanh nghiép dé roi vao tinh trang cang thang tai chinh

trong ngan han.



o1

Thuong xuyén danh gia lai hiéu qua tai chinh

Thuc hién phan tich tai chinh dinh ky gitp doanh nghiép phat hién sém nhirng
bién dong bat lgi va dua ra phuong 4n diéu chinh. Viéc nay dic biét quan trong trong
bdi canh thi truong bién dong nhanh va méi truong canh tranh ngay cang khéc liét
(Ngudn: Nguyén Thi Mén (2020), Phan tich bao cao tai chinh — Iy thuyét va thuc tién,
Tap chi Ké& toan & Kiém toan, s 3/2020).

Str dung phan tich tai chinh dé ra quyét dinh chién lugc

Két qua phan tich tai chinh Ia can c& quan trong cho cac quyét dinh chién luoc
nhu: tai cau tric doanh nghiép, dau tu mé rong, cat giam chi phi hodc chuyén d6i mo
hinh san xuat. TS. Nguyén Thi Huong Giang (2020) nhan manh viéc két hop giita
phan tich tai chinh va phan tich mdi truong kinh doanh dé ra quyét dinh chién lugc
phu hop.

So sanh véi nganh va ddi thu dé danh gia vi thé canh tranh

Viéc so sanh cac chi s tai chinh véi trung binh nganh gidp doanh nghiép hiéu
rd vi thé va dinh hudng chién lugc cai thién. Mot sb chi tiéu nhu ty suét loi nhuan,
vong quay tai san, kha nang thanh toan... nén dugc so sanh dinh ky véi doanh nghiép
cung linh vuc (Ngudn: Nguyén Vian Cong (2021), Ung dung phan tich tai chinh trong
danh gia nang luc canh tranh doanh nghiép, Tap chi Kinh té va Dy bao, s6 12/2021).

Cai thién kha nang kiém soat chi phi

Doanh nghiép can dinh ky ra soat, danh gia hiéu qua sir dung chi phi, nhat 1a
chi phi ¢6 dinh va chi phi tai chinh. Cac b&o céo tai chinh can dugc phan tich theo
chiéu sau dé phat hién cac khoan chi khéng hiéu qua va tir d6 xay dung chién lugc cat
giam ph hop (Ngudn: Nguyén Thi Ngoc Anh (2020), Kiém soat chi phi trong doanh
nghiép san xuat tai Viét Nam, Tap chi Ké toan, s6 4/2020).
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Tiéu két chwong 1

Noi dung chuong 1 dé cap t6i co s ly luan va thuc tién vin dé phan tich ning
lyc tai chinh doanh nghiép. D& an tét nghiép da di sau vao khai niém va phan loai hé
thdng bao céo tai chinh trong doanh nghiép, muc tiéu, ¥ nghia, ngudn théng tin st
dung cho phan tich tinh hinh tai chinh, cac phwong phap phan tich BCTC nhu phuong
phép so sanh, phuong phap phan tich cac chi tiéu, phuong phap Dupont, phuong phap
d thi va céac chi tiéu phan tich niang lyc tai chinh doanh nghiép néi chung bao gom:
Phan tich c4u tric tai chinh, phan tich tinh hinh cong no va KNTT, phan tich dong
tién. Dua trén nhiing Iy luan ndy, tac gia da tién hanh phan tich niang luc tai chinh tai

Cong ty c6 phan cong nghé Pia Phong dugc trinh bay tai chuong 2.
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CHUONG 2. PHAN TICH BAO CAO TAI CHINH TAI CONG TY CO PHAN
CONG NGHE PIA PHONG
2.1. Gi6i thiéu vé Cong ty ¢d phan cong nghé Pia Phong
2.1.1. Lich sir hinh thanh va phdt trién céng ty
2.1.1.1. Thong tin cbng ty
Tén doanh nghiép: CONG TY CO PHAN CONG NGHE BIA PHONG
M4 sb thué: 0801083199
Pia chi: Cum cong nghiép Gia Xuyén, Xa Gia Xuyén, Thanh phé Hai Duong,
Tinh Hai Duong, Viét Nam
Vén diéu l¢: 16.800.000.000
Ngudi dai dién phap luat: Nguyén Thi Thanh Van
Hotline: 0973.419.679
Gmail: congnghediaphong.9.5@gmail.com

Website: www.diaphong.com

2.1.1.2. Qua trinh phat trién

Cong ty ¢6 phan céng nghé Pia Phong duoc thanh lap lan dau tién vao ngay
09/05/2014

Puoc dang ky thay doi gan ddy nhat lan tha 5 ngay 09 thang 09 nam 2023

Trai qua quéa trinh phét trién, hién nay céng ty nim trong top nhirng cong ty c6
trén 10 nam kinh nghiém trong linh vuc san xuat thiét bi san xuat bé tong ly tam du
ung luc cho thi truong Viét Nam va nude ngoai (Campuchia, Myanma...)

Céac du an da thuc hién: Bé tbng Ha Thanh, Khoang san Fecon, Céng ty CP
Bach Pang 5, Bé Tong 504, Bé Tong Ha Nam, Cong ty C6 Phan Truong Thinh Dién
Bién, Nha may Bé Tong Phu Xuan Dic Lak, Cong Ty CP Puzolan Son Ty, Cong Ty
CP Khoang san Fecon Ha Nam,..

2.1.1.3. Cac linh vuc Kinh doanh

Cong Ty CP Cong Nghé Dia Phong chuyén cung cap cac san pham dich vu gom:

+ Tu van thiét ké, tu van dau tu cac day truyén nha may san xuat bé tong ly tam.

+ Chuyén giao cong nghé san xuét bé tong ly tim du tng luc.

+ Cai tao, nang cap cac nha may san xuat bé tong ly tam.
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+ Cung c4p cac thiét bi nhu: Khudn coc dng, khudn ng cong, khudn tru dién
dan quay ly tdm cau truc tram tron silo may cing, may dap dau thép, may cit thép,..
cho nha may san xuat cau kién bé tong duc sin.

=>> T4t c4 san pham cua cong ty Dia Phong duoc thiét ké theo cong nghé Han
Quéc.

2.1.2. Co céu té chivc b mdy Cong ty co phin cong nghé Pia Phong

Sor dé co cdu té chirc bé may Cong ty cé phdan céng nghé Pia Phong (So do 2.1

2.1.3. Bic diém 16 chirc kinh doanh ciia Cong ty cé phin cong nghé Dia Phong

Cong ty c6 phan coéng nghé Pia Phong hoat dong chu yéu trong linh vuc san
Xuat va cung cap cac san pham bé tdng cong nghé cao, cau kién bé tong duc san va
cac giai phap vat liéu xay dung phuc vu cho ha tang k§y thuat, giao thong va cong trinh
dan dung — céng nghiép.

Co ciu t6 chuc kinh doanh cua cong ty duoc xay dung theo md hinh tap trung,
trong d6 Ban Giam ddc truc tiép diéu hanh cac phong ban chuyén mén va nha may
san xuat. Cac hoat dong kinh doanh cua cong ty duoc trién khai theo cac mang chinh
sau:

San xuat: Pay 1a hoat dong ct 15, duoc trién khai tai nha may san xuét caa
cong ty véi cac day chuyén thiét bi hién dai, dap tng nhu cau vé chit luong va tién do
cua cac cong trinh xay dung.

Kinh doanh — tiép thi: Cong ty c6 d6i ngii kinh doanh chuyén nghiép, thuc hién
viéc tiép can khach hang, giéi thiéu san pham va dam phan hop dong véi cac chi dau
tu, nha thau xay dung.

K§ thuat — cong nghé: Bam nhiém cong tac thiét ké k§ thuat san pham bé téng
theo yéu cau cong trinh, tu van giai phap k§y thuat, cai tién cong nghé san xut.

Cung &ng VAt tu: Phong vat tu ¢ chirc nang tim kiém, mua saim nguyén vat liéu
dau vao nhu xi ming, cat, da, phu gia..., dam bao chit luong va tién do san xuét.

Tai chinh — ké toan: Quan ly cac hoat dong tai chinh, chi phi, doanh thu va thyc
hién cac nghia vu tai chinh theo quy dinh phép luat.

Hoat dong kinh doanh cua cong ty mang tinh lién két chat ché giita cac phong

ban, dam bao su phéi hop dong b tir khau thiét ké, san xuat dén ban giao san pham cho
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khéch hang. Cong ty khdng ngirng ma rong quy mo san xuat, da dang hda san pham va

tim kiém thi truong méi nham nang cao nang luc canh tranh trong nganh vat liéu xay

dung.
2.1.4. Nhitng vin dé chung vé céng tic ké todn ciia Cong ty co phin cong
nghé Dia Phong

So db bo may ké toan (So dd 2.2)

* Churc nang nhiém vu:

- K& toan truong: 1a ngudi ding dau bo phan ké toan, chiu trach nhiém chung
vé moi hoat dong ké toan trong DN. K¢é toan trudng c6 nhiém vu:

+ Xay dung va t6 chtc thuc hién ké hoach ké toan cua doanh nghiép.

+ Chi dao, huéng dan, kiém tra céng tac ké toan trong doanh nghiép.

+ Lap bao cao tai chinh va cac bao cao khac theo quy dinh cta phap luat.

- K& toan noi bo: 1a bo phan thuc hién cac cong viéc ké toan phuc vu cho nhu
cau quan ly noi bo caa doanh nghiép. Ké toan ndi bo co nhiém vu:

+ Ghi chép, tong hop cac nghiép vu kinh té phét sinh trong DN.

+ Lap cac BC ké toan noi bo phuc vu cho viéc QL, diéu hanh caa DN.

+ Kiém tra, giam sat cac hoat dong kinh té, tai chinh trong doanh nghiép.

- Ké toan thué: 1a bo phan thuc hién cac cong viéc ké toan phuc vu cho viéc
thue hién nghia vu thué caia doanh nghiép. Ké toan thué c6 nhiém vu:

+ Tinh toan, xac dinh céc khoan thué phai nop cua doanh nghiép.

+ Lap céc ho so khai thué, nop thué theo quy dinh caa phap luat.

+ Theo ddi, giai quyét cac van dé lién quan dén thué cua doanh nghiép.

* C4c chinh sach ké toan ap dung:

- Cong ty &p dung ché do ké toan theo thong tu s6 200/2014/TT-BTC ban hanh
ngay 22/12/2014 cua B tai chinh.

- Cong ty dang ap dung hinh thtic ké toan chung trén phan mém ké toan.

- Ky ké toan nim cua Cong ty theo nim duwong lich, bat dau tir ngay 01/01 va
két thuc vao ngay 31/12 hang nam.

- Phuong phép tinh thué GTGT: Cong ty st dung phuong phap khau tri.

- Phuong phap tinh khau hao tai san ¢ dinh: Cong ty st dung phuong phap
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khéu hao dudng thang.

- Pon vi tién té str dung trong ghi chép ké toan va nguyén tic, phuong phap
chuyén d6i cac dong tién khac: VND

- Phuong phap hach toan HTK: theo phuong phap ké khai thuong xuyén.

- Phuong phap tinh gia hang xuat kho: Theo phwong phap binh quan gia quyén.

2.2. Phén tich bao cdo tai chinh Cong ty c6 phin cong nghé Pia Phong

2.2.1. Phén tich céu triic tai chinh va tinh hinh dim bdo nguén vén cho hoat
dong kinh doanh

2.2.1.1. Phdn tich co cdu tai san

Tir bang s6 lieu BCTC caa Cong ty ¢6 phan céng nghé Pia Phong cac nim
2021, 2022, 2023 tac gia tong hop trén bang 2.3 dudi day:
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Bang 2.1. Phan tich co cAu tai san cia Cong ty Dia Phong giai doan 2021-2023

bVT: dong
Chi tiéu Nam 2021 Nam 2022 Nam 2023 Cubi nim 2023 so | Cubi nim 2023 so
véi cudi nam véi cudi nam
2021 2022
Sé tien Ty Sé tién Ty Sé tién Ty (+1-) (%) (+1-) (%)
trong trong trong
A. TAl SAN
NGAN HAN 27.916.445.518 75,03 | 29.617.942.295 76,83 | 20.819.278.930 71,81 | (7.097.166.588) | (25423) | (8.798.663.365) | (29,707)
I. Tién va céac
khoan twong duong | 1.099.967.112 2,96 | 1.036.366.301 2,69 851.561.743 2,94 | (248.405.369) | (22,583) (184.804.558) | (17,832)
tién
II. Pau tu tai chinh
ng&n han - - 26.000.000 0,07 - - - (26.000.000) (100)
I1l. Cac khoan phai
thu ngén han 10.653.264.588 28,63 10.651.411.098 27,63 7.611.954.693 26,26 | (3.041.309.895) (28,548) (3.039.456.405) | (28,536)
IV. Hang ton kho
16.140.466.021 43,38 17.778.015.909 46,12 | 12.267.373.985 42,31 | (3.873.092.036) (23,996) (5.510.641.924) | (30,997)

V. Tai san ngan han
Khac 22.747.797 0,06 126.148.987 0,33 88.388.509 0,30 65.640.712 | 288,559 (37.760.478) | (29,933)
B. TAlI SAN DAI
HAN 9.289.855.908 24.7 | 8.933.043.502 23,17 | 8.172.613.151 28,19 | (1.117.242.757) | (12,026) (760.430.351) | (8,513)
I. Céc khoan phai
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thu dai han

I1. Tai san c6 dinh

9.289.855.908

24,97

8.933.043.502

23,17

8.172.613.151

28,19

(1.117.242.757)

(12,026)

(760.430.351)

(8,513)

I1l. Bat dong san
dau tu

IV. Tai san d¢ dang
dai han

V. Pau tu tai chinh

dai han

VI. Tai san dai han
khac

TONG CONG
TAI SAN (270 =
100 + 200)

37.206.301.426

100

38.550.985.797

100

28.991.892.081

100

(8.214.409.345)

(22,078)

(9.559.093.716)

(24,796)

(Nguan: Sé liu tinh toan dwra trén BCTC cua Cong ty)




59

Qua Bang 2.1 ta thdy téng tai san cua doanh nghiép nim 2023 cé xu huéng
giam so Véi cac nam 2021 va 2022. Tong tai san ndm 2023 giam so V4i ndm 2022 13
9.559.093.716 ddng, twong (ng vai 24,796%. Nguyén nhan chu yéu 1a do tai san ngan
han nim 2023 giam nhanh so vé&i 2022, 1am cho tai san giam 1a 8.798.663.365 dong,
twong tng vai 29,707%, trong khi tai san dai han cling giam véi ty trong giam nam
2023 so v6i nam 2022 la 5,513% lam cho gia tri tai san dai han giam la 760.430.351
ddng. Nhu vay, c6 thé thdy rang quy mé cua Cong ty chua c¢6 xu huéng mé rong, co
ciu dang thay d6i tir dan ting tai san dai han sang giam tai san ngin han, tuy nhién tai
san ngan han van chiém ty trong Ion trong tong tai san, nam 2021 chiém 75,03%, nim
2022 1a 76,83% va nam 2023 la 71,81%. Diéu nay cho thiy su phu hop véi linh vuc
kinh doanh cua Coéng ty 1a xay dung cong trinh. C6 thé thay rang trong giai doan xay
dung cdng trinh tir nguyén vat liéu 1a sat, thép, xi ming,...qua cac giai doan méi hoan
thanh. Chinh vi vay ma ty trong cua tai san ngan han van chiém ty trong 16n trong
tong tai san.

Tai san ngan han cua Cong ty nim 2021 va nam 2022 ¢6 Sy ting nhe Vé gid tri
va ty trong, cu thé nam 2021 1a 27.916.445.518 dong véi ty trong 75,03%, nam 2021
gid tri 29.617.942.295 dong voi ty trong 76,83. Toi nam 2023 giam gia tri
20.819.278.930 ddng ty trong la 71,81%. C6 sy giam nhu trén 1a do su bién dong cua
cac chi tiéu trong tai san ngan han.

Tién va twong duong tién 14 chi tiéu bién dong nhe trong tai san ngan han. Néu
nhu nam 2022, gia trj 12 1.036.366.301 dong, ty trong 1a 2,69%, thi nam 2023 gia trj 1a
851.561.743 dong twong ¢ng ty trong 13 2,94%. Gia tri cua tién va twong duong tién
giam, 1am cho tong tai san giam.

Céc khoan phai thu ngan han 1a chi tiéu bién dong I6n trong tai san ngan han.
Néu nhu nam 2021 gi4 tri 12 10.653.264.588 dong chiém ty trong trén tong tai san Ia
28,63%, nam 2022 gia tri 1a 10.651.411.098 dong chiém ty trong trén tong tai san la
27,63%, nam 2023 gia tri 1 7.611.954.693 dong twong ng V&i ty trong la 26,26%.
Riéng so sanh ndm 2023 véi nam 2022, gi4 tri ctia cac khoan phai thu ngan han giam
lam cho tong tai san giam twong tng 3.039.456.405 ddng Vi ty trong 28,536%. Két
qua nay da cho thay su nd luc trong viéc duy tri méi quan hé khach hang cua cong ty,

tuy nhién ciing c6 rui ro lién quan dén kha nang thu héi cong ng va tinh trang bi chiém
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dung vén.

Hang ton kho cua cong ty co ty trong giam Ioén nhat trong tong tai san. Nam
2022, gia tri hang ton kho 1a 17.778.015.909 dong, ty trong 46,12% thi dén nam 2023,
gia tri hang tén kho 1a 12.267.373.985 dong, ty trong 42,31%. Chu yéu cd thé la do su
giam xudng caa nguyén vat liéu — dén nam 2023 cac cong trinh ky hop déng da thyuc
hién thi cong va hoan thanh vao nam 2023.

Tai san dai han cua cong ty o ty trong giam déu cua ba nam, 1a do sy sut giam
cua tai san cb dinh trén tong tai san. Néu nhu nam 2021, tai san cé dinh c6 gié trj 1a
9.289.855.908 ddng thi dén nam 2022 chi con gia tri 1a 8.933.043.502 dong, nim 2023
14 8.172.613.151 so voi nam 2021 giam 1.117.242.757 ddng, twong Gng ty trong giam
la 12.026%. C6 sy giam xudng nay co thé 1a do trong nam 2023 cbng ty thuc hién
thanh Iy mét sé tai san ¢ dinh. Trong khi d6, tai san dai han khac cua cong ty ciing c6
bién dong qua ba nam.

2.2.1.2. Phan tich co cdu nguéon vén

Nguon vén cua Cong ty bao gdm Ng phai tra va Vén cha sé hitu. Trong No
phai tra bao gom cac khoan thuéc muc No ngan han va No dai han, con Vén cha so
hiru ciing chi bao gom muc Vén chi sé hitu va muc Ngudn kinh phi khéng phat sinh.
Tir s6 lidu BCTC cac nam 2021, 2022 va 2023, tic gia lap Bang 2.7 phan anh vé co

Ccau nguoén von caa Cong ty:
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DVT: dong
Chi tiéu Nam 2021 Nam 2022 Nam 2023 Cubi niim 2023 so | Cudi nin 2023 so
V6i cudi nam Véi cudi nim
2021 2022
Sé tién Ty Sé tién Ty Sé tién Ty (+1-) (%) (+/-) (%)
trong trong trong

C-NQ PHAI TRA

19.869.052.186 53,40 | 20.669.930.754 | 53,62 | 11.227.382.714 38,73 | (8.641.669.472) | (43493) | (9.442.548.040) | (47,524)
I. No ngan han

19.869.052.186 53,40 | 20.669.930.754 | 53,62 | 11.227.382.714 38,73 | (8.641.669.472) | (43493) | (9.442.548.040) | (47,524)
I1. No dai han
D - VON CHU SO
HTU 17.337.249.240 46,60 17.881.055.043 46,38 | 17.764.509.367 61,27 427.260.127 2,464 (116.545.676) (0,672)
I. Von cha s6 hitu

17.337.249.240 46,60 17.881.055.043 46,38 | 17.764.509.367 61,27 427.260.127 2,464 (116.545.676) (0,672)
TONG CONG
NGUON VON (440 = 37.206.301.426 100 38.550.985.797 100 | 28.991.892.081 100 | (8.214.409.345) | (22,078) | (9.559.093.716) (25,692)
300 + 400)

(Nguon: S¢ liéu tinh toan dya trén BCTC cua Cong ty)
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Qua Bang 2.2 nim 2023 so véi nam 2022 gia tri tong ngudn von cua Cong ty
giam véi gia tri 12 9.559.093.713 dong, ty trong giam 1a 25,692%. C6 sy bién dong
trong ddi 16n nhu vay nguyén nhan chu yéu I sy giam xudng cua no ngan han. Nam
2022, no ngin han 1a 20.669.930.754 dong, ty trong trén tong nguon vén 1a 53,62%
thi ¢én nam 2023, no ngan han la 11.227.382.714 ddng, ty trong 1a 38,73%, muc giam
|a 9.442.548.404 ddng twong ung ty trong giam 1a 47,524%. Va ciing co thé thay rang,
trong ba nam 2021-2023, Cong ty chi cd cac khoan ng ngin han va khoéng c6 cac
khoan no dai han, tic 1a cac khoan no dai han bang khong. Piéu d6 cho thiy, Cong ty
dang can nhitng nguén vén ngan han dé quay vong vén nhanh, phuc vu cho nhu cau
san xuat ngan han. Mot loi thé cua viéc str dung no ngan han d6i véi Cong ty d6 1a cac
khoan no vay tin dung trong ngan han thi diéu kién cho vay thuong it khit khe hon so
véi cac khoan no vay tin dung dai han, chi phi str dung ciing thap hon va gitip Cong ty
c6 thé dé dang linh hoat diéu chinh co cau nguén vén. Tuy nhién c6 mot luu y doi véi
cac khoan no ngin han doi hoi Cong ty c6 nghia vu thanh toan trong thoi gian ngan,
néu khong dap tmg duoc s& roi vao tinh trang mét kha ning thanh toan, cac khoan no
dén han gay ra nhitng &p luc dbi vai qua trinh san xuat kinh doanh nhat 1a khi sir dung
no ngan han dé dau tu cho tai san dai han do thoi gian thu hoi von lau. Vi vay, Cong
ty can c6 bién phap tich cuc trong viéc ddy manh kha ning thanh toan trong ngin han
nhung d6ng thoi tim kiém céc khoan ng dai han c6 diéu kién va thoi gian dai hon dé
khong 15 nhimng co hoi dau tu, gop phan vao day manh san xuat kinh doanh trong thoi
gian toi.

Trong khi d6, von chu s¢ hitu mac du gia tri bién dong nhe qua ba nam nhung
ty trong so voi tong ngudn von lai ting vao nim 2023, cu thé 1a nam 2022 gi4 tri 1a
17.881.055.043 ddng, ty trong |a 46,38% thi dén nam 2023 gié trj 2 17.764.509.367
ddng vai ty trong 1a 51,27%. Vén chu sé hitu bién dong cha yéu 1a do bién dong caa
loi nhuan, trong khi d6, chi tiéu “Von gop cua chii sé hitu” qua 3 nam tir 2021 dén
2023 1a khong d6i, 1a 16.800.000.000 dong.

Nhin lai, c6 thé thiy ring, co cdu ngudn von cua cong ty dang co su chuyén
dich tich cyc. Tuy nhién, chua da dang héa ngudn huy dong dé thuc hién tai co cau
toan dién theo muc tiéu di dé ra. Cong ty can dam bao dugc mirc 46 hop 1y cua cac

khoan ng vi rui ro trong thanh toan cac khoan ng trong twong lai.
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2.2.1.3. Phan tich mai quan h¢é giira tai san va nguon vén

Bang 2.3. Phan tich méi quan hé giira tai san va ngudn vén cia Cong ty cé phan cong nghé Pia Phong

DVT: dong
Chi tiéu Cuéi nim Niam 2023 so voi
2021 2022 2023 2021 2022
(+1-) % (+1-) %

1. Tong NPT

19.869.052.186 | 20.669.930.754 | 11.227.382.714 | (8.641.669.472) (43,49) (9.442.548.040) |  (45,68)
2.Von CSH

17.337.249.240 | 17.881.055.043 | 17.764.509.367 427.260.127 2,46 427.260.127 2,39
3. Tong NV = Tong TS

37.206.301.426 | 38.550.985.797 | 28.991.892.081 | (8.214.409.345) (22,08) (8.214.409.345) (21,31)
4. Hé s6 no so véi TS
(I1an) 0,53 0,54 0,39 (0,15) (27,48) (0,15) | (27,77)
5. Hé sb tai san so voi
VCSH (lan) 2,15 2,16 1,63 (0,51) (23,95) (052) | (24,30)

(Nguon: S¢ liéu tinh toan dya trén BCTC cua Cong ty)
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Bang 2.4. So sanh méi quan hé giira tai san va nguon vén cia Cong ty Pia
Phong véi mét cong ty khac cung nganh nam 2023
Pon vi tinh: Viét Nam dong

Chi tiéu 2023 So sanh
Pia Phong Phong Ha

1. Tong NPT
11.227.382.714 | 166.204.614.209 | (154.977.231.495)

2.Vén CSH
17.764.509.367 | (3.032.500.069) 20.797.009.436

3. Tong NV =Tong TS
28.991.892.081 | 163.172.114.140 | (134.180.222.059)

4, Hé s6 ng so véi TS

(1an) 0,39 1,02 (0,63)
5. Hé so tai san so Véi
VCSH (lan) 1,63 (53,81) 55,44

(Nguan: Sé liu tinh toan dwra trén BCTC cua Cong ty)

Qua Bang 2.3, cho thay hé sé no cua cdng ty so vai tai san co xu hudng bién
déng nhe qua cac nim 2021, 2022, 2023. Nam 2021, hé s6 ng 12 0,53 lan thi dén nim
2022, hé s6 no 12 0,54 l1an nhung dén nam 2023, hé sé nay giam con 0,39. Cung véi d6
1a hé sb tai san so véi vén chi s hitu nam 2023 so voi hai nam 2021, 2022 dang co
xu huéng giam, cy thé 1a nam 2023 so véi nam 2022 giam 0,52 lan twong ang ty trong
giam 24,3%. Diéu nay cho thay kha ning doc 1ap vé tai chinh caa cong ty ngay cang
tang, cac tai san dang dugc dau tu bang nguon vén di vay hoac chiém dung vén tir cac
khoan phai tra nguoi ban da giam thiéu.

So véi mat cong ty ciing nganh nghé 1a Cong ty Phong Ha ¢ Bang 2.4, nim
2023 thi hé sb no so véi tai san cua cong ty Dia Phong thap hon cua Céng ty Phong
Ha 0,63 lan. C6 sy chénh léch nay 1a do co cdu cua ngudn von cua cac Cong ty Ia
khac nhau. Piéu nay cho thiy, da s6 cac cong ty nganh xay dung cong trinh c6 kha
nang doc 1ap vé tai chinh.

2.2.2. Phan tich tinh hinh céng ng va khd nang thanh todn
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2.2.2.1. Phan tich tinh hinh cong no

- Phan tich tinh hinh cac khoan phai thu:

Nhiam 1am rd hon su bién dong trong co ciu tai san, nhat 1a tai san ngan han
ciia Coéng ty nhu di phan tich ¢ phan 2.2.1.1 va nhim lam rd hon cong tac thu hoi
cbng ng, tac gia tap trung di phan tich tinh hinh cac khoan phai thu duoc trinh bay
theo Bang 2.5 dudi day:
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Bang 2.5. Phan tich tinh hinh cac khoan phai thu Céng ty cé phan céng nghé Pia Phong giai doan 2021-2023

DVT: dong
Chi tiéu Nam 2021 Nam 2022 Nam 2023 Cudi niam 2023 so Vi
2021 2022
Sé tién Ty Sé tién Ty Sé tién Ty (+1-) (%) (+1-) (%)
trong trong trong
1. Phai thu ngan han cua
khach hang 8.232.862.990 77,28 | 10.286.856.061 96,58 | 7.124.727.237 93,60 | (1.108.135.753) (13,46) | (3.162.128.824) (30,74)
2. Tra truéc cho nguoi
ban ngg'm han 1.309.352.589 12,29 364.000.182 3,42 487.227.456 6,40 (822.125.133) (62,79) 123.227.274 33,85
3. Phai thu ngan han khac
1.111.049.009 10,43 554.855 0,01 (1.111.049.009) (100) (554.855) (100)
4. Dy phong phai thu
ngan han khé doi (*)
I. Cac khoan phai thu
ngén han 10.653.264.588 100 | 10.651.411.098 100 | 7.611.954.693 100 | (3.041.309.895) (28,55) | (3.039.456.405) (28,54)
I1. Céc khoan phai thu dai
han

(Nguon: S¢ liéu tinh toan dya trén BCTC cua Cong ty)
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Nhu di phan tich & phan phan tich co cu tai san vé cac khoan phai thu, qua
Bang 2.5, c6 thé thdy quy mé tong cac khoan phai thu giam tir ndm 2021 dén 2023 va,
do anh huong 16n nhét tir cac khoan tra truéc cho nguoi ban. Nam 2023, khoan tra
truée cho ngudi ban giam sau véi gia tri 487.227.456 dong, ty trong trén tong cac
khoan phai thu la 6,4%; nam 2021, gid tri khoan tra truéc cho nguoi ban la
1.309.352.589 ddng, chiém 12,29% tong cac khoan phai thu. Mat khac, ciing thiy
rang nam 2022, cong ty giam manh cac khoan tra truéc cho ngudi ban so véi nim
2021, véi gia tri dat 364.000.182 dong, ty trong 1a 3,42%. Nguyén nhan c6 thé 1a do
Cong ty sir dung chinh séch mua hang tng trudc cho ngudi ban dan dén nha cung cap
chiém dung vén cua cong ty nhiéu (Cong ty Pia Phong thudng mua cac yéu té dau
vao cua c4c nha cung cip nhu: mua sat, thép cua cac doanh nghiép san xuat, kinh
doanh sit thép, mua xi ming ciia cac doanh nghiép vé xi mang, mua da, cét...). Khoan
phai thu khach hang trong hai nam 2021 va nam 2022 c6 su bién dong I6n vé gia tri,
dat 8.232.862.990 va 10.286.856.061 dong; nam 2022, chiém 96,58% tong cac khoan
phai thu. Ngoai ra, cac khoan phai thu khac chi phat sinh ¢ nam 2021 Ila
1.111.049.009 ddng. Pic biét, khoan dy phong phai thu kho doi tir ndm 2016 sang
nam 2018 khong phat sinh, do cong ty khong cé phat sinh cac khoan ng xau, chang to
chinh sach ban hang cua cong ty la kha tét, khach hang kha hai long.

Phan tich tinh hinh phai thu khach hang:

Thong qua Bang 2.6, cho thay doanh thu thuan cia cong ty nim 2023 giam so
v6i nam 2021, s6 tién giam 15.130.436.025 dong, tuong ng Vai 46,36%, nim 2023
so véi nam 2022 giam 46.378.865.361 dong, twong ung voi 72,6%. Mit khac, cac
khoan phai thu cudi mdi nim khong on dinh, riéng nam 2023 so véi nim 2022 giam
VGi gid tri giam 12 3.162.128.794 dong, tuong ung ty trong giam 1a 30,74%. Nguyén
nhan cho khoan doanh thu thuan va phai thu khach hang giam cé thé 1a do cong trinh
khung hoang kinh té, dan t6i doanh nghiép it don hang vé cong trinh. Khoan phai thu
khéch hang giam, nhung cong ty ciing can phai lvu y do cho vay no s& dan dén viéc bi
chiém dung vén boi ddi tac, vi vay trong thoi gian téi cong ty can tap trung day manh
viéc thu hdi cong no hon nira.

Trong nam 2023, s6 vong quay phai thu cua Céng ty Dia Phong 1a 2,01 vong,
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tuong (ng vai thoi gian mot vong quay phai thu la 181,53 ngay. So véi nam 2021,
2022 thi s6 vong quay khoan phai thu khach hang ting va thoi gian mot vong quay
phai thu khach hang giam. Theo céc con sé trén bang c6 thé thdy, nam 2022, téc do
thu hoi vdn dat 6,9 vong quay cac khoan phai thu va thoi gian dé quay hét mot vong 1a
52,91 ngay. Nhu vay, c6 thé thay hoat dong thu hdi cong no voi khach hang dang co
nhitng bién chuyén tich cuc rd rét, cong ty thu hoi tién hang, cac khoan cong no kip

thoi va it bi chiém dung vén.
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Bang 2.6. Phéan tich tinh hinh phai thu khach hang ciia Cong ty Pia Phong giai doan 2021-2023

DVT: dong
Chi tiéu Cubdi nim Nim 2023 so V6i
2021 2022 2023 2021 2022
(+/-) % (+/-) %

1. Doanh thu thuan

32.634.672.500 | 63.883.101.836 | 17.504.236.475 (15.130.436.025) (46,36) | (46.378.865.361) (72,60)
2. Phai thu khach hang dau
Ky 7.578.103.289 | 8.232.862.990 | 10.286.856.061 2.708.752.772 35,74 2.053.993.071 24,95
3. Phai thu khach hang cudi
Ky 8.232.862.990 | 10.286.856.031 | 7.124.727.237 (1.108.135.753) (13,46) | (3.162.128.794) (30,74)
4. Phai thu khach hang binh
guan 7.905.483.140 | 9.259.859.511 | 8.705.791.649 800.308.510 10,12 (554.067.862) (5,98)
5. S6 vong quay khoan phai
thu khach hang (vong) 4,13 6,90 2,01 (2,12) (51,29) (4,89) (70,86)
6. Ngay binh quan vong
quay khoan phai thu (ngay) 88,42 52,91 181,53 93,12 105,31 128,63 243,12

(Nguon: So liéu tinh toan dya trén BCTC cua Cong ty)
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Bang 2.7. So sanh ng phai thu khach hang cia Céong ty Pia Phong véi cdng

ty cung nganh nam 2023

DVT: ddng
Chi tiéu 2023 So sénh

bia Phong Phong Ha
1. Doanh thu thuan

17.504.236.475 | 7.232.826.309 | 10.271.410.166
2. Phai thu khach hang dau
Ky 10.286.856.061 | 29.952.121.602 | (19.665.265.541)
3. Phai thu khach hang
cudi ky 7.124.727.237 | 27.345.320.483 | (20.220.593.246)
4. Phai thu khach hang
binh quén 8.705.791.649 | 28.648.721.043 | (19.942.929.394)
5. S6 vong quay khoan
phai thu khach hang 2,01 0,25 1,76
6. Ngay binh quan vong
quay khoan phai thu 181,53 1.445,7 (1.264,21)

4

(Nguon: Sé liu tinh toan dira trén BCTC cua Cong ty)

So sanh véi cong ty ciing nganh nhu phan tich & Bang 2.7, thi con sb doanh thu
thuan cua cong ty van & mic cao hon, trong khi d6 no phai thu cudi nim 2023 thi
cong ty Phong Ha lai Ién hon cong ty Dia Phong rat nhiéu. C6 thé thay nam 2023 sb
vong quay cac khoan phai thu khach hang cua DBia Phong la 2,01 vong thi cua Cong ty
Phong Ha 1a 0,25 vong do cdng ty Phong Ha phét sinh doanh thu thap. Nhin lai, mic
du cong ty di c6 nhiéu cai thién rd rét trong tinh hinh thu hdi ¢éng no nhung so véi
cong ty cung nganh c6 cung quy mo thi da cé hiéu qua rd rét. Tuy nhién, Cong ty Dia
Phong van can c6 nhiéu chinh sach dé tang hiéu qua thu hoi no va tranh cac truong
hop chiém dung vén 1am anh huong dén hoat dong kinh doanh.

- Phan tich tinh hinh cac khoan phai tra:

Céc khoan phai tra cua Cong ty trong giai doan 2021-2023 gdm cac khoan no
ngan han, trong d6 cac khoan no ngan han chiém ty trong 100%, va dé lam rd hon su

bién dong cac khoan phai tra, tic gia lap Bang 2.8 duéi day:
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Bang 2.8. Phan tich tinh hinh cac khoan phai tra ctia Cong ty Pia Phong giai doan 2021-2023

DVT: dong
Chi tiéu 2021 2022 2023 N:im 2023 so véi nim
S6 tien Ty S tién Ty S tién Ty 2022
trong trong trong (+/-) % (+/-) %
(%) (%) (%)

1. Vay va ng¢g ngan
ngan 6.661.999.992 33,53 11.397.999.988 55,14 9.060.000.000 80,70 2.398.000.008 36 | (2.337.999.988) (20,51)
2. Phai tra nguoi
ban ngén han 6.558.169.662 3301 | 7.481.415.481 36,19 | 1.366.252.284 12,17 | (5.191.917.378) (79,17) | (6.115.163.197) (81,74)
3. Nguoi mua tra
tidn trudc ngén han 6.551.456.580 3297 | 1.446.326.200 7,00 667.820.084 595 | (5.883.636.496) (89,81) | (778.506.116) (53,83)
4. Thué va céc
khoan phai nop Nha 97.425.952 0,49 344.189.085 1,67 133.310.346 1,19 35.884.394 36,83 | (210.878.739) (61,27)
nuoC
5. Phai tra nguoi lao
dong - - - - - - - -
6. Chi phi phai tra
ngan han - - - - - - - -
7. Phai tra ngan han
khac - - - - - - - -
8. Quy khen thuang,
phuc lgi - - - - - - - -
I. No ngan han

19.869.052.186 100 | 20.669.930.754 100 | 11.227.382.714 100 (8.641.669.472) (43,49) | (9.442.548.040) (45,68)
I1. No dai han

(Nguon: So liéu tinh toan dya trén BCTC cua Cong ty)
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Qua Bang 2.8, cd thé thiy rang téng cac khoan phai tra cua Cong ty dang bién
dong theo tirng nam, nam 2021 gia tri 13 19.869.052.186 dong thi dén nim 2022, cac
khoan phai tra ting 1én voi gid tri 20.669.930.754 dong; dén nim 2023 Ia
11.227.382.714 giam xubng so véi nam 2022 va 2021. So voi nam 2022, thi nim
2023 giam 9.442.548.040 dong, twong tng ty trong giam 1a 45,68%. Nguyén nhan c6
su bién dong nay 1a do:

+ Vay va no ngin han trong 3 nam tir 2021-2023 déu cd su bién dong. Cu thé
nam 2023 gia tri 14 9.060.000.000 dong, ty trong 1a 80,7%, chiém ty trong kha 16n trén
tdng cac khoan phai tra, ndm 2022 gia tri 11.397.999.988 ddng, ty trong 55,14%, ndm
2021 gia tri 6.661.999.992 ddng, ty trong 33,53%. Nam 2023 ting so véi 2021 13
2.398.000.008 dong, ty trong ting 36%; nim 2023 so va&i 2022 giam 2.337.999.988
dong, ty trong giam 20,51%. Diéu nay cho thiy cong ty dang chua kiém soét tét cac
khoan vay, khién ty trong khoan vay & nam 2023 chiém ty trong cao trong nim 2023.

+ Vay va ng dai han trong 3 nam tir 2021 — 2023 tai cong ty khéng phat sinh.
Pay 1a mot trong nhirg diéu ma cdng ty can can nhic dé hoat dong san xuat kinh
doanh duoc lién tuc.

+ Ngudi mua ang tién trude co6 xu hudng giam vé gia tri & ca ba nam. Nam
2023 v&i gia tri 1a 667.820.084 dong, ty trong la 5,95% trén tong cac khoan phai tra;
giam so véi nam 2022 véi gia tri 1a 778.506.116 dong, ty trong giam 53,83%.

+ Thué va cac khoan phai nop Nha nude: Nam 2023 ¢6 ting so v6i nam 2021
nhung giam so véi nam 2022, muc gia tri ciia nam 2023 1a 133.310.346 dong, tng voi
ty trong 1,19%. Diéu d6 da cho thay cong ty dang nd luc cai thién ngudn doanh thu dé
tao uy tin cho cac nha dau tu cling nhu khach hang va c6 dong.

+ Ngoai ra, cac khoan phai tra nguoi lao dong qua cac nam tir 2021 dén 2023
déu bang khdng. Cong ty khong con ng ngudi lao dong. Piéu d6 chung té Cong ty da
thay doi thoi gian tra luong, thuong va quan tdm nhiéu hon dén nguoi lao dong, cac
khoan luong, thudng,...dang ky han, yén tdm vai viéc lam tai Cong ty.

Phan tich khoan ng phai tra ngwoi ban:

Niam 2023, danh diu mot su chuyén bién manh mé trong co ciu cac khoan ng
ngan han, trong d6 khoan no phai tra nguoi ban c6 bién dong 16n vé mit gia tri. Ty
trong khoan phai tra nguoi ban ciing c6 bién dong nhe. Nam 2023, khoan phai tra
ngudi ban giam dang ké. Duéi day 1a Bang 2.9 va Bang 2.10: Phan tich khoan ng phai
tra nguoi ban va so sanh voi mot doanh nghiép cung nganh:



73

Bang 2.9. Phén tich tinh hinh phai tra ngwoi ban cia Cong ty Dia Phong giai doan 2021-2023

DVT: dong
Chi tiéu Cudi nim Nam 2023 so véi
2021 2022 2023 2021 2022
(+/-) % (+/-) %
1. Gia von hang ban
30.883.626.059 | 60.790.142.014 | 16.415.654.111 | (14.467.971.948) (46,85) | (44.374.487.903) (73,00)
2. Phai tra nguoi ban dau ky
2,232.488.773 | 6.558.169.662 | 7.481.415.481 |  5.248.926.708 235,12 923.245.819 14,08
3. Phai tra nguoi ban cudi ky
6.558.169.662 | 7.481.415.481 | 1.366.252.284 | (5.191.917.378) (79,17) | (6.115.163.197) (81,74)
4. Phai tra nguoi ban binh
quan 4.395.329.218 | 7.019.792.572 | 4.423.833.883 28.504.665 065 | (2.595.958.689) (36,98)
5. S6 vong quay khoan phai
, A s 7,03 8,66 371 3,32 47,19 4,95 57,15
tra nguoi ban (vong) (3.82) (47.19) (4.85) (7.15)
6. Ngay binh quan vong
- oy 51,95 42,15 98,36 46,42 89,36 56,21 133,37
quay phai tra nguoi ban
(ngay)

(Nguon: S¢ liéu tinh toan duya trén BCTC cua Cong ty)
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Bang 2.10. So sdnh ng¢ phai tra ngwoi ban cia Cong ty DPia Phong véi
doanh nghiép cung nganh nam 2023
DVT: dong

Chi tiéu 2023 So sanh
Pia Phong Phong Ha

1. Gia vbn hang ban
16.415.654.111 | 6.732.094.250 9.683.559.861

2. Phai tra nguoi ban dau ky
7.481.415.481 | 8.211.547.237 (730.131.756)

3. Phai tra ngudi ban cudi ky
1.366.252.284 | 4.814.238.786 | (3.447.986.502)

4. Phai tra nguoi ban binh

quan 4.423.833.883 | 6.512.893.012 | (2.089.059.129)
5. S6 vong quay khoan phai
tra nguoi ban (vong) 3,71 1,03 2,68
6. Ngay binh quan vong quay
phai tra nguoi ban (ngay) 98,36 353,12 (254,75)

(Nguon: Sé liu tinh toan dwra trén BCTC cua Cong ty)

Qua Bang 2.9, c6 thé thiy ring gia vén caa Cong ty ¢ su bién dong 16n, nim
2023 s0 véi 2021 giam 14.467.971.948 dong, twong ¢ng ty trong giam 46,85%, nim
2023 s0 v6i 2022 giam manh véi gié tri 1a 44.374.487.903 dong, ty trong giam twong
tng 1a 73%. Nguyén nhan 1a do sb luong cong trinh hoan thanh giao cho khach hang
ctia cong ty it 1am cho gia vén hang ban giam.

S6 vong quay phai tra ngudi ban cia Cong ty khong dong déu. Cu thé, nim
2021 dat s6 vong quay la 7,03 vong va sé ngay thuc hién mot vong quay 1a 51,95
ngay. Pén nim 2022 tinh hinh ¢ chuyén bién tich cuc bang nam 2021, s6 vong quay
dat 14 58,66 vong va sé ngay thuc hién mot vong quay giam dan dat 42,15 ngay. Dén
nam 2023, s6 ng phai tra nguoi ban giam nén s vong quay phai tra nguoi ban dat 1a
3,71 vong va sb ngay thuc hién mot vong quay 1a 98,36 ngay. Nhu vay, Cong ty da c6
su ¢6 gang, nd lyc khi vurot qua nhitng kho khan trong nam 2022, két qua nay ciing 1a

mot diéu dang khich 1¢ va cdng ty can phat huy hon nita di sé vong quay phai tra
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ngudi ban ting cao s& anh huéng nhiéu dén hiéu qua s dung vén va thoi gian mot
vong quay phai tra ngudi ban ting c6 thé anh hudng dén uy tin, thuwong hiéu cua
doanh nghiép trén thi treong vi sé von doanh nghiép bi chiém dung nhiéu.

Cong ty c6 duoc sy ¢b gang khong ngimg va dat duoc nhiing két qua rat tich cuc,
so voi mot doanh nghiép cliing nganh theo Bang 2.16, két qua nay ciing da phan 4nh diéu
d6. So vé6i Cong ty Phong Ha sé vong quay no phai tra 16n hon 2,68 vong trong nim
2023. Tuy nhién, cong ty Pia Phong van phai can nhitng bién phap cai thién tinh hinh
khoan no phai tra ngudi ban hon nita dé ting uy tin trén thuong trudng.

2.2.2.2. Phan tich khad nang thanh toan

Trong qué trinh hoat dong san xuat kinh doanh, céc doanh nghiép can phai di
vay muon hoac chiém dung von tir cac nha cung cap va cac doi twong Khac tir d6 xuat
hién hoat dong thanh toan gitra cac bén. Do vay, dam bao kha nang thanh toan cua
doanh nghiép 12 mot diéu khdng chi noi bo doanh nghiép quan thm ma cac ddi tuong
bén ngoai cua doanh nghiép ciing phan tich cac kha ning thanh toan nay dé danh gia
duogc kha ning ciia doanh nghiép dén déau, c6 nén cho vay hay khong. Dé danh gia kha
ning thanh toan cua cong ty bang viéc phan tich kha ning thanh todn no ngan han,
kha nang thanh toan ng dai han nhu sau:

- Phan tich kha ning thanh toan tong quéat (Tong sé TS/Tong sé no phai tra):
Can ctr vao bao céo tai chinh cua Cong ty qua cac nam 2021, 2022, 2023 va bao cao
tai chinh cua céng ty Phong Ha cung nganh, tac gia lap bang phan tich va so sanh kha

nang thanh toan tong quat:
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Bang 2.11. Phan tich kha niing thanh toan téng quéat cia Cong ty Dia Phong giai doan 2021-2023

DVT: dong
Chi tiéu Cudi nim Cudi nim 2023 so véi
2021 2022 2023 2021 2022
(+1-) % (+1-) %

1. Tai san ngan han

27.916.445.518 | 29.617.942.295 | 20.819.278.930 | (7.097.166.588) (25,42) | (8.798.663.365) (29,71)
2. Tai san dai han

9.289.855.908 |  8.933.043.502 | 8.172.613.151 | (1.117.242.757) (12,03) | (760.430.351) (8,51)
3. Tong cong tai san

37.206.301.426 | 38.550.985.797 | 28.991.892.081 | (8.214.409.345) (22,08) | (9.559.093.716) (24,80)
4. No phai tra

19.869.052.186 | 20.669.930.754 | 11.227.382.714 | (8.641.669.472) (43,49) | (9.442.548.040) (45,68)
5. Hé s6 thanh toan
téng quat (1An) 1,87 1,87 2,58 0,71 37,90 0,72 38,45

(Nguon: So liéu tinh toan dua trén BCTC cua Cong ty)
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Bang 2.12. So sanh hé sé kha ning thanh toin tong quat ciia Cong ty Pia
Phong véi cong ty cung nganh nam 2023
DVT: dong

Chi tiéu 2023 So sanh
Pia Phong Phong Ha

1. Tai san ngan han
20.819.278.930 | 74.372.781.420 | (53.553.502.490)

2. Tai san dai han
8.172.613.151 | 88.799.332.720 | (80.626.719.569)

3. Tong cong tai san
28.991.892.081 | 163.172.114.140 | (134.180.222.059)

4. No phai tra
11.227.382.714 | 166.204.614.209 | (154.977.231.495)

5. Hé s thanh toan tong
quét (1an) 2,58 0,98 1,60

(Nguon: Sé liu tinh toan dira trén BCTC cua Cong ty)

Cin cir vao Bang 2.11 va Bang 2.12, cho thay hé s6 thanh toan tong quéat cua
Cong ty nam 2023 so v&i nam 2022 c¢6 ting 0,72 lan tuong Gng Véi ty trong 38,45%.
Nam 2023 so véi nam 2021 ting 0,71 1an tuong wng Véi ty trong 37,9%. Tuy nhién, mutc
tang ndy van chua cao di cho toan bo tai san hién c6 caa doanh nghiép cé thé dam bao
kha ning thanh toan cac khoan no phai tra cua cong ty va Ia nhan té quan trong trong viéc
thu hat cac nha tin dung cho vay. So véi doanh nghiép cung nganh nhu Cong ty Phong
Ha hé s6 nay nam 2023 14 0,982 ciing nhé hon 1,6 1an so véi cong ty.

- Phan tich kha nang thanh toan ngan han:
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Bang 2.13. Phan tich kha niing thanh toan ngian han cia Céng ty Dia Phong giai doan 2021-2023

DVT: dong
Chi tiéu Cuéi nim Cubi nim 2023 so voi
2021 2022 2023 2021 2022
(+1) % (+1) %
1. Tai san ngan han
27.916.445.518 | 29.617.942.295 | 20.819.278.930 | (7.097.166.588) (25,42) | (8.798.663.365) (29,71)
2. No ngan han
19.869.052.186 | 20.669.930.754 | 11.227.382.714 | (8.641.669.472) (43,49) | (9.442.548.040) (45,68)
3. Tién va cac khoan
A 1.099.967.112 | 1.036.366.301 |  851.561.743 | (248.405.369) (22,58) |  (184.804.558) (17,83)
tuong duong tién
4. Céac khoan phai thu
P 10.653.264.588 | 10.651.411.098 | 7.611.954.693 | (3.041.309.895) (28,55) | (3.039.456.405) (28,54)
ngan han
5. Hé s6 thanh toan no
P 1,41 1,43 1,85 0,45 31,98 0,42 29,41
ngan han
6. Hé s6 thanh toan
0,59 0,57 0,75 0,16 27,44 0,19 33,32
nhanh
7. Hé s6 thanh toan tuc
.. 0,06 0,05 0,08 0,02 37,00 0,03 51,27
thoi

(Nguon: S¢ liéu tinh toan duya trén BCTC cua Cong ty)
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Bang 2.14. So sanh kha ning thanh toan ngin han ciia Céng ty Pia Phong véi
cong ty cung nganh nam 2023

DVT: dong

Chi tiéu bia Phong Phong Ha So sanh

1. Tai san ngan han
20.819.278.930 | 74.372.781.420 | (53.553.502.490)

2. No ngan han
11.227.382.714 | 75.421.955.197 | (64.194.572.483)

3. Tién va cac khoan tuong
duong tién 851.561.743 181.269.473 670.292.270

4. Cac khoan phai thu ngan han
7.611.954.693 | 27.345.320.483 | (19.733.365.790)

5. Hé s6 thanh toan no ngan han

1,85 0,986 0,87
6. Hé s6 thanh toan nhanh

0,75 0,365 0,39
7. Hé s6 thanh toan tirc thoi

0,08 0,002 0,07

(Nguon: So liéu tinh toan dua trén BCTC cua Cong ty)

Dua vao Bang 2.13 va Bang 2.14, nghién cau phén tich tung chi tiéu anh
hudng dén kha ning thanh toan ng ngan han cia Cong ty Dia Phong:

- Hé s6 thanh toan ng ngan han caa cong ty ludn & mic trung binh va c6 xu
huéng ting dan, cu thé nim 2023 13 1,85; nam 2022 1a 1,43 va nim 2021 la 1,41.
Trong nam 2023, ¢t mdt dong no ngan han thi dwge dam bao bang 1,85 dong gia tri
tai san ngan han, so véi nam 2022 thi hé sb nay ting 0,42 lan, twong ¢ng ty trong tang
29,41%, so v6i nam 2021 thi hé s6 nay tang 0,45 1an, twong Gng ty trong ting 31,98%,
cho thay dau hiéu vé kha ning thanh toan ciia cong ty dang ting. Hé s6 nay kha hop ly
va kha an toan do dic thi ctia nganh xay dung, tai san ngan han van dam bao duoc cac
khoan ng ngan han. Pidu dé ciing chirng t6 mot bo phan cua tai san ngan han duoc

dau tu tir nguon vén o6n dinh va c6 tinh tu cha trong hoat dong tai chinh. C6 thé thiy
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so véi doanh nghiép cung nganh nam 2023, thi hé s nay cua Cong ty Phong Ha la
0,986. Nhu vay, hé s thanh toan no ngan han cia cong ty dang & mirc khé cao.

- Hé sb thanh toan nhanh, day 1a hé sé dam bao cac khoan ng ngin han cua
doanh nghiép bang tai san ngin han khéng bao gém hang ton kho cua doanh nghiép.
Niam 2023, hé s nay caa Cong ty 1a 0,75 lan cho thiy dé dam bao cho mot ddng no
ngin han thi ¢6 0,75 d6ng tai san ngin han khong bao gém hang ton kho. Nhung néu
s0 sanh véi nam 2022, thi hé s6 nay ting 0,19 lan twong wng véi ty trong tang 33,32%,
so sanh voi ndm 2021 thi hé s nay ciing ting 0,16 1an twong @ng Vdi ty trong ting
27,44%, thi hé sb nay cho thay kha ning thanh toan nhanh ciing dang ting bai cong ty
da day nhanh qua trinh giai phong hang ton kho. So séanh vaéi mot doanh nghiép khac
cung nganh nam 2023 thi hé s6 ciia cong ty dang & muc kha cao, cao hon han so véi
Cong ty Phong Ha chi dat 0,365 lan.

- Hé sé thanh toan tic thoi 12 hé sé dam bao khoan no ngan han caa doanh
nghiép bang tai san ngan han duoc chuyén doi thanh tién nhanh nhét, d6 chinh 1a tién
va tuong duong tién. Qua giai doan 2021-2023 cho thay hé sé thanh toan tac thoi cua
Cong ty dang c6 xu huéng khong on dinh va cé chdt giam nhe nam 2022, nam 2023
tuy c6 ting so voi 2022 13 0,03 lan, trong ¢ng ty trong tang 1a 51,27%, mac nay nho
hon so v6i nam 2021. Nhung so sanh véi mot doanh nghi¢p cung nganh nam 2023,
Cong ty Phong Ha hé sé nay 1a 0,002 lan, ty trong qué thap. Nhin tong thé, ¢ thé thay
day 1a khé khin chung cta nén kinh té n6i chung va nganh xay dung noi riéng. Cong
ty can c6 nhiing bién phap dé tang hé sé thanh toan tac thoi phong trir rai ro va cac
chinh sach tra ng tich cuc kip thoi.

- Phan tich von luu déng rong
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Bang 2.15. Phan tich vén lwu déng rong ciia Céng ty Pia Phong giai doan 2021-2023

DVT: dong
Chi tiéu Cudi nim Cudi nim 2023 so véi
2021 2022 2023 2021 2022
(+1) % (+1) %
1. Tai san ngan han
27.916.445518 | 29.617.942.295 | 20.819.278.930 | (7.097.166.588) (25,42) | (8.798.663.365) (29,71)
2. Tién va céac khoan
3 1.099.967.112 |  1.036.366.301 851.561.743 |  (248.405.369) (22,58) | (184.804.558) (17,83)
tuong duong tién
3. Céac khoan dau tu tai
] . - 26.000.000 - - 26.000.000 100
chinh ngan han ( ) (100)
4. Céc khoan phai thu
. 10.653.264.588 | 10.651.411.098 | 7.611.954.693 | (3.041.309.895) (28,55) | (3.039.456.405) (28,54)
ngan han
5. Hang ton kho
16.140.466.021 | 17.778.015.909 | 12.267.373.985 | (3.873.092.036) (24,00) | (5.510.641.924) (31,00)
6. Tai san ngan han khéc
22.747.797 126.148.987 88.388.509 65.640.712 28856 |  (37.760.478) (29,93)
7. No ngan han
19.869.052.186 | 20.669.930.754 | 11.227.382.714 | (8.641.669.472) (43,49) | (9.442.548.040) (45,68)
8. Von luu dong rong
8.047.393.332 | 8.948.011.541 | 9.591.896.216 |  1.544.502.884 19,19 |  643.884.675 7,20

(Nguon: S¢ liéu tinh toan dya trén BCTC cua Cong ty)
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Qua Bang 2.15 ta thy chi tiéu von luu dong rong cua cong ty trong 3 nim déu
c6 sy bién dong, trong d6 nam 2021 13 8.047.393.332 ddng, nim 2022 Ia
8.948.011.541 ddng con d6i voi nam 2023 14 9.591.896.216 dong. Nam 2023 ting hon
S0 V&i nam 2022 13 643.884.675 dong twong ung Vai 7,2% mirc ting ndy twong doi
thap, nam 2023 ting so véi 2021 1a 1.544.502.884 dong twong Gng véi 19,19%.
Nguyén nhan cua viéc tang it von luu dong rong co thé 1a do ting hang ton kho ¢ nim
2022 va giam cac khoan phai thu ngian han nhu d6i véi ndm 2023. Piéu d6 chiing to
cong ty dd hoan thanh cac cong trinh va khach hang ciing di va dang thanh toan. Di
V6i nam 2023 no ngan han giam xuéng con 1a 11.227.382.714 dong twong dwong voi
giam 45,68% da cho thay tai san dai han cua cong ty c6 thé duoc tai trg boi ngudn von
dai han. Nhu vay cho thay von luu dong rong caa cong ty ting 1a dau hiéu thuan loi.

NG chizng to cong ty c6 sic manh tai chinh trong ngan han & muc twong doi.
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Bang 2.16. So sanh von lwu ddng rong cia Coéng ty Pia Phong véi cong ty

cung nganh nam 2023

DVT: ddng
Chi tiéu Pia Phong Phong Ha So sanh
1. Tai san ngan han
20.819.278.930 | 74.372.781.420 | (53.553.502.490)
2. Tién va cac khoan tuong
duong tién 851.561.743 181.269.473 670.292.270
3. Cac khoan dau tu tai
chinh ngan han - -
4. Céc khoan phai thu ngan
han 7.611.954.693 | 27.345.320.483 | (19.733.365.790)
5. Hang ton kho
12.267.373.985 | 46.564.143.052 | (34.296.769.067)
6. Tai san ngan han khac
88.388.509 282.048.412 (193.659.903)

7. No ngin han

11.227.382.714

75.421.955.197

(64.194.572.483)

8. Von luu dong rong

9.591.896.216

(1.049.173.777)

10.641.069.993

(Nguon: So liéu tinh toan dua trén BCTC cua Cong ty)

Qua Bang 2.16 ta thay chi tiéu vén luu dong rong caa céng ty Phong Ha mang

gia tri 4m. Pidu d6 chung to Ngudn von thuong xuyén cia cong ty khong du dé tai tro

cho Tai san ¢ dinh va Pau tu dai han, su thiéu hut nay dugc bu dap bang mot phan

ngudn vén tam thoi hay No ngan han. Du cong ty Dia Phong c6 chi tiéu von luu dong

rong mang gia tri dwong nhung dé dat duoc mac an toan thi cong ty can phai ting

mtc d6 doc lap tai chinh dé tranh cac truong hop bi chiém dung vén va cé nhiéu

chinh sach dé tang hiéu qua thu hi cong no.

- Phan tich nhu cau Vén lwu déng rong va ngan quy rong:
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Bang 2.17. Phan tich nhu cau vén lwu ddng rong va ngan quy rong ciia Cong ty Pia Phong giai doan 2021-2023

DVT: dong
Chi tiéu Cudi nim Cudi nim 2023 so véi
2021 2022 2023 2021 2022
(+1-) % (+1-) %
1. Hang ton kho
16.140.466.021 |  17.778.015.909 | 12.267.373.985 | (3.873.092.036) (24,00) | (5.510.641.924) (31,00)
2. No phai thu
10.653.264.588 |  10.651.411.098 | 7.611.954.693 | (3.041.309.895) (28,55) | (3.039.456.405) (28,54)
3. No ngan han
19.869.052.186 |  20.669.930.754 | 11.227.382.714 | (8.641.669.472) (43,49) | (9.442.548.040) (45,68)
4. Vay ngan han
6.661.999.992 |  11.397.999.988 | 9.060.000.000 |  2.398.000.008 36,00 | (2.337.999.988) (20,51)
5. No ngan han khdng ké
. 13.207.052.194 9.271.930.766 | 2.167.382.714 | (11.039.669.480) (83,59) | (7.104.548.052) (76,62)
vay ngan han
6. Von luu dong rong
8.047.393.332 8.948.011.541 | 9.591.896.216 |  1.544.502.884 1919 | 643.884.675 7,20
7. Nhu cau von luu dong
rong 13.586.678.415 |  19.157.496.241 | 17.711.945.964 |  4.125.267.549 30,36 | (1.445.550.277) (7,55)
8. Ngéan quy rong
(5.539.285.083) | (10.209.484.700) | (8.120.049.748) | (2.580.764.665) 4659 | 2.089.434.952 (20,47)

(Nguon: S¢ liéu tinh toan dya trén BCTC cua Cong ty)
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Bang 2.18. So sanh nhu cau vén lwu ddng rong va ngan quy rong cia Cong

ty Pia Phong véi cong ty cung nganh nim 2023

DVT: dong
Chi tiéu Pia Phong Phong Ha So sanh
1. Hang ton kho
12.267.373.985 | 46.564.143.052 | (34.296.769.067)
2. No phai thu
7.611.954.693 | 27.345.320.483 | (19.733.365.790)
3. No ngan han
11.227.382.714 | 75.421.955.197 | (64.194.572.483)
4. Vay ngan han
9.060.000.000 - 9.060.000.000
5. No ngan han khéng ké
vay ngén han 2.167.382.714 | 72.421.955.197 | (70.254.572.483)
6. Von luu dong rong
9.591.896.216 | (1.049.173.777) 10.641.069.993
7. Nhu cau von luu dong
rong 17.711.945.964 | (1.512.491.662) | 19.224.437.626
8. Ngén quy rong
(8.120.049.748) 463.317.885 | (8.583.367.633)

(Nguon: Sé liu tinh toan dira trén BCTC cua Cong ty)
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Qua Bang 2.17 va Bang 2.18 ta thdy nhu cau vén luu dong rong cua cong ty
trong ndm 2021 13 13.586.678.415 ddng, nam 2022 1a -19.157.496.241 ddng con ddi
nam 2023 1a 17.711.945.964 dong trong khi vén luu dong rong cua ba nim twong Gng
lan luot 1a 8.047.393.332 dong, 8.948.011.541 ddng va 9.591.896.216 d¢6ng nén ngan
quy rong trong 3 nim déu mang gi4 tri am. Hang tén kho va no ting vao nim 2022
trong khi no ngan han (khdng ké vay ngan han) lai giam. Tuy nhién, do c6ng ty phai
dira vao ngudn vay ngan han dé bu dap phan thiéu hyt trong ngan quy rong nén dén
nam 2023 ngan quy rong c6 giam nhung van mang gia tri Am twong Gng Voi -
8.120.748 dong. Piéu d6 chirng to vén luu dong rong luc nay khong du dé dau tu cho
nhu cau vén luu ddng rong nén ngan quy rong van mang gié tri 4m. Chinh diéu d6 da
thé hién mot sy mat can bang tai chinh an toan vi céng ty phai vay dé bu dap su thiéu
hut v& nhu cau vén luu dong rong nén gap khé khian vé thanh toén trong ngan han.

Déi vai cong ty Phong Ha di hang ton kho va ng ngan han déu thé hién gia tri
I6n hon Pia Phong tuy nhién khoan vay ngan han lai bang 0. Piéu d6 chang té cong
ty cling khong phai dya vao ngudn vin ngan han dé bu dap phan thiéu hut trong ngan
quy rong vi vay d6i voi nam 2023 ngan quy rong ciing mang gia tri dwong twong tng
V6i 463.317.885 dong.

2.2.3. Phan tich hi¢u qud kinh doanh

2.2.3.1. Phan tich hiéu qua si dung tai san

Pé phan tich hiéu qua sir dung tai san, nghién ciu nay phan tich cac chi tiéu 1a
sb vong quay tong tai san, suat hao phi cua tai san so voi doanh thu thuan va mo rong

thém dé phan tich vé hang ton kho thdng qua chi tiéu sé vong quay hang ton kho.



87

Bang 2.19. Phan tich hiéu qua si dung tai san ctia Cong ty Pia Phong giai doan 2021-2023

DVT: déng
Chi tiéu Cudi nim Cudi nim 2023 so véi
2021 2022 2023 2021 2022
(+/-) % (+/-) %
1. Tong tai san binh quan
35.699.511.094 | 37.878.643.612 | 33.771.438.939 | (1.928.072.155) (540) |  (4.107.204.673) (10,84)
2. Doanh thu thuan
32.634.672.500 | 63.883.101.836 | 17.504.236.475 | (15.130.436.025) (46,36) (46.378.865.361) (72,60)
3. Gia von hang béan
30.883.626.059 | 60.790.142.014 | 16.415.654.111 | (14.467.971.948) (46,85) (44.374.487.903) (73,00)
4. Hang ton kho dau ky
12.358.208.297 | 16.140.466.021 | 17.778.015.909 5.419.807.612 43,86 1.637.549.888 10,15
5. Hang ton kho cudi ky
16.140.466.021 | 17.778.015.909 | 12.267.373.985 | (3.873.092.036) (24,00) (5.510.641.924) (31,00)
6. Hang ton kho binh quén
14.249.337.159 | 16.959.240.965 | 15.022.694.947 773.357.788 5,43 (1.936.546.018) (11,42)
7. S6 vong quay hang ton kho
2,17 3,58 1,09 (1,07) (49,58) (2,49) (69,52)
8. Thoi gian mét vong quay HTK
168,41 101,83 334,03 165,62 98,35 232,20 228,03
9. Sb vong quay tong tai san
0,91 1,69 0,52 (0,40) (43,30) (1,17) (69,27)
10. Suat hao phi cua tai san so vai DTT
1,09 0,59 1,93 0,84 76,37 1,34 225,39

(Nguon: S¢ liéu tinh toan dya trén BCTC cua Cong ty)
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Bang 2.20. So sanh hiéu qua sir dung tai san cia Céng ty Dia Phong véi

cong ty cung nganh nam 2023

DVT: dong
Chi tiéu Pia Phong Phong Ha So sanh

1. Tong tai san binh quan

33.771.438.939 | 164.452.329.195 | (130.680.890.256)
2. Doanh thu thuan

17.504.236.475 7.232.826.309 10.271.410.166
3. Gi& von hang béan

16.415.654.111 6.732.094.250 9.683.559.861
4. Hang ton kho dau ky

17.778.015.909 47.000.217.439 | (29.222.201.530)
5. Hang ton kho cudi ky

12.267.373.985 46.564.143.052 | (34.296.769.067)
6. Hang ton kho binh
guan 15.022.694.947 46.782.180.245 | (31.759.485.298)
7. So vong quay hang
ton kho 0,92 0,14 0,95
8. Thoi gian mot vong
quay HTK =365/(7) 395,29 2.548,25 (2.214,23)
9. S6 vong quay tong tai
san 0,52 0,04 0,47
10. Suat hao phi cua tai
san so v6i DTT 1,93 22,74 (20,81)

(Nguon: Sé liu tinh toan dwra trén BCTC cua Cong ty)
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Theo sé liéu tinh toan cua Bang 2.19, sé vong quay tong tai san bién dong sb
vong quay nay van ¢ mirc d6 cham, nam 2023 chi dat 1a 0,52 vong, nim 2022 1a 1,69
lan twong ng ty trong 69,27% va nim 2021 13 0,91 1an twong Gng ty trong 43,3%. Diéu
d6 chung to tai san cua cong ty chua duoc sir dung mot cach ¢é hiéu qua dé ting doanh
thu, loi nhuan va cong ty ciing chua sir dung duoc ti da cong suat cia may moc thiét
bi.

Theo Bang 2.19, suat hao phi cua tai san so voi doanh thu thuan c6 xu huéng
bién dong qua timg nim, ndm 2023 so v6i nim 2021 ting toi 0,84lan, twong Gtng ty
trong ting 76,37%, ndm 2023 so v4i nam 2022 ting 1,34 1an, twong &ng Véi ty trong
tang 1a 225,39%. Tir két qua nay cho thiy cong ty dang st dung tai san chua cé hiéu
qua va tiét kiém tai san.

Dé phan tich hiéu qua st dung tai san tir khau san xuat kinh doanh, phan tich
vong quay hang ton kho s& 1am rd hon. Qua Bang 2.19, vong quay hang ton kho cua
Cong ty ngay cang bién dong qua tirng nim, néu nhu nim 2021 sé vong quay dat 2,17
vong thi dén nam 2022 s6 vong quay dat duoc 1a 3,58 vong. P6i voi nam 2023 sb
vong quay 1a 1,09 vong giam 2,49 lan twong tng ty trong 69,52% so véi nim 2022 va
1,07 lan twong (g Véi ty trong 49,58% so véi nam 2021. Didu dé ching to tai san
dang duoc sir dung mot cac chua cé hiéu qua gop phan 1am giam doanh thu va giam
loi nhuan. Thém vao d6, thdi gian mot vong quay hang ton kho ciing bién dong qua
tirng nam, nam 2023 so véi nam 2022 tang 232,2 ngay, ty trong tang la 228,03%, so
véi nam 2021 tang 165,62 ngay, ty trong tang la 98,35%. Pay la tin hiéu chua thuc su
t6t, cho thay hang ton kho khong dugc van dong thuong xuyén, cong ty thuc hién
cong tac ddy manh san xuat va ban hang dat két qua chua tét.

So sanh vai mot doanh nghiép trong nganh, qua Bang 2.20, thi vong quay cua
téng tai san, vong quay cua hang ton kho Ion hon, nhung suat hao phi cua tai san lai
nhé hon. Nam 2023, vong quay téng tai san caa Cong ty Pia Phong dat 0,52 vong,
con Coéng ty Phong Ha dat 0,04 vong, trong khi suat hao phi tai san cua Cong ty Dia
Phong chi la 1,93 lan va Cong ty Phong Ha 1a 22,74. Mt khac, so sanh vong quay
hang ton kho va thoi gian thuc hién mot vong quay hang ton kho thi Cong ty dat hiéu

qua hon doanh nghiép cung nganh. Nhu vay, Cong ty can nd lyc nhiéu hon nita dé dat
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duoc hiéu qua st dung tai san 1a tét nhat, tan dung cong suat cia may méc thiét b,
day nhanh tién d6 ban hang va dinh muc hang ton kho & muc hop 1y.

2.2.3.2. Phan tich khd nang sinh loi

Dé phan tich kha ning sinh 16, tAc gia tién hanh phan tich nhitng chi tiéu d6 1a
ty suat sinh 1oi trén doanh thu, ty suat sinh loi trén tong tai san, ty suat sinh loi trén

vdn chu sé hitu va ty suat sinh 1i trén vén dau tu duoc trinh bay ¢ Bang 2.21:
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DVT: déng
Chi tiéu Cubi nim Cubi nim 2023 so véi
2021 2022 2023 2021 2022
+1) % +) %
1. Tong tai san binh quéan
35.699.511.094 | 37.878.643.612 | 33.771.438.939 (1.928.072.155) (5,40) (4.107.204.673) (10,84)
2. Von chu so hiru binh quan
17.293.691.229 | 17.609.152.142 | 17.822.782.205 529.090.977 3,06 213.630.064 1,21
3. Doanh thu thuan
32.634.672.500 | 63.883.101.836 | 17.504.236.475 | (15.130.436.025) (46,36) | (46.378.865.361) (72,60)
4. Loi nhuan sau thué
136.667.781 |  543.805.803 | (116.545.676) (253.213.457) (185,28) (660.351.479) (121,43)
5. Tong tai san
37.206.301.426 | 38.550.985.797 | 28.991.892.081 (8.214.409.345) (22,08) (9.559.093.716) (24,80)
6. Ty suat sinh loi trén doanh thu (ROS) =
(4)/(3) (1an) 0,004 0,009 (0,007) (0,011) (258,99) (0,015) (178,22)
7. Ty suat sinh 1oi trén tong tai san (ROA)
=(4)/(1) (In) 0,004 0,014 (0,003) (0,007) (190,15) (0,018) (124,04)
8. Ty suat sinh loi trén von cha s¢ hiu
(ROE) =(4)/(2) (Iin) 0,008 0,031 (0,007) (0,014) (182,75) (0,037) (121,17)
9. Ty suat sinh 1oi trén von dau tu (ROI) =
(4)/(5) (1An) 0,004 0,014 (0,004) (0,008) (209,44) (0,018) (128,50)
10. Pon bay tai chinh =(1)/(2) (Iin)
2,064 2,151 1,895 (0,169) (8,21) (0,256) (11,91)

(Nguon: S¢ liéu tinh toan duya trén BCTC cua Cong ty)
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Bang 2.22. So sanh mgt sé chi tiéu vé kha niing sinh 107 ciia Cong ty Pia

Phong véi cong ty cung nganh nim 2023

DVT: ddng
Chi tiéu Pia Phong Phong Ha So sanh

1. Tong tai san binh quan

33.771.438.939 164.452.329.195 | (130.680.890.256)
2. Vén chu sé hitu binh quan

17.822.782.205 165.282.266 17.657.499.939
3. Doanh thu thuan

17.504.236.475 7.232.826.309 10.271.410.166
4. Loi nhuan sau thué

(116.545.676) | (6.395.564.564.671) | 6.395.448.018.995

5. Tong tai san

28.991.892.081 163.172.114.140 | (134.180.222.059)
6. Ty suat sinh 1oi trén doanh
thu (ROS) = (4)/(3) (14n) (0,007) (884,24) 884.235
7. Ty suat sinh 1oi trén tong
tai san (ROA) =(4)/(1) (1an) (0,003) (0,039) 0,036
8. Ty suat sinh 1oi trén von
chu so hitu (ROE) =(4)/(2) (0,007) (38,695) 38,688
(Ian)
9. Ty suat sinh 1oi trén von
dau tu (ROI) = (4)/(5) (1an) (0,004) (0,039) 0,035
10. Pon bay tai chinh
=(1)/(2) (1an) 1,895 (0,039) 1,934

(Nguon: S¢ liéu tinh toan dya trén BCTC cua Cong ty)
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Tir Bang 2.21 va Bang 2.22 mét s6 chi tiéu vé kha ning sinh 1oi cia Cong ty Dia
Phong va so sanh vi mot doanh nghiép cung nganh, tac gia phan tich nhitng y sau:

- Ty suét sinh 1oi trén doanh thu (ROS) ctiia Cong ty la rat thap, mac du co ting
tir naim 2021 dén nam 2022, nam 2021 thi cr 100 ddng doanh thu thuan thi tao duoc
0,004 d6ng loi nhuan sau thué, nim 2022 ctt 100 ddng doanh thu thi tao duoc 0,009
ddng loi nhuan, dén nam 2023 giam sau, ct 100 dong doanh thu thuan thi khéng tao
ra loi nhuan sau thué. Nguyén nhan lam cho nam 2023 c6 ty suét sinh 15i trén doanh
thu kém hon hai nim truée 1a do trong nam doanh thu giam, mot sé khoan muc chi
phi ctia Cong ty & muc cao, ddy 1a nhan t gilp cho loi nhuan sau thué cua cong ty
giam di.

Ngoai ra, chi tiéu ROS nam 2023 la khdng kha thi so vgi nam 2021, 2022; diéu
nay cho thay tin hiéu xau va ciing cho thay cong tac quan Iy chi phi ciia Cong ty chua
thuc su tot, doanh thu thuan giam so véi 2 nam trude. So véi cac doanh nghiép cing
nganh thi Céng ty Pia Phong c6 ty suat ROS & muc kha hon cong ty Phong Ha nim
2023 ciing bi 16 sau. Chinh vi vay, Cong ty can ddy manh viéc xuc tién thi truong
manh mé& hon nira nham ting doanh thu, song song v&i d6 1a tiét kiém chi phi va quan
ly chi phi tét hon.

- Ty suét sinh loi trén tong tai san (ROA) ciing thay dugc su bién dong qua giai
doan 2021-2023. Nam 2023, cit 100 dong dau tu vao tai san khdng tao ra duoc dong
loi nhuan sau thué, trong khi ndm 2021 va 2022 ctr 100 dong dau tu va tai san tao ra
duoc 0,004 va 0,014 dong loi nhuan sau thué, nim 2023 giam lan luot 0,007 ddng va
0,018 d6ng so véi nam 2021, 2022 twong &ng Vai ty trong giam 190,15% va 124,04%.
C6 thé thay loi nhuan giam do doanh thu giam cing véi cac khoan muc chi phi cua
cong ty dang & muc cao di tong tai san binh quan cia cong ty dang c6 xu hudng giam
manh so véi nam 2022 1a 4.107.204.673 dong Gng vai ty trong 10,84% va nam 2021
la 1.928.072.155 ddng ung Véi ty trong 5,4%. Ty suat ndy ¢ cong ty duoc so sanh thi
ctr 100 dong dau tu vao tai san céng ty Phong Ha ciing khong thu duogc dong lgi
nhuin nao nim 2023. Nhu vay, Cong ty Dia Phong va cdng ty Phong Ha dang rat yéu
trong viéc nang cao hiéu qua sir dung tai san, chua thay thay diém tich cuc & nhiing

nam gan day.
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- Ty suét sinh 16i trén vén cha sé hiru qua Bang 2.21, cho thay ROE cua Cong
ty mic du ting dan tir 2021-2022, nhung lai giam ¢ nam 2023, tuy nhién tir nim 2021
dén 2023 ciing & muc rat thap. Nam 2021 va nim 2022, ¢t 100 déng vén chu so hitu
thi tao ra duoc 0,008 va 0,031 ddng loi nhuan sau thué, dén nam 2023 thi khéng tao
duoc ddng loi nhuan sau thué nao.

Tur két qua nay, c6 thé thay Cong ty chua c6 nhitng diu hiéu cho thdy hoat
dong san xuat kinh doanh duoc phuc hoi, do cac chi tiéu & mac rat thap. So véi doanh
nghiép cung nganh nam 2023, thi ROE cua Cong ty dang & mic cao hon, trong khi d6
cdng ty Phong Ha chi dat ROE la (38,695). Do vay, Cong ty can nang cao hiéu qua sir
dung tai san hon nita, kiém soat chi phi dong thoi nang cao hon nita hiéu qua sir dung
von chu so hitu tir d6 tao sirc hut d6i véi cac nha dau tu va cac bén cho vay.

- Ty suat sinh 1oi trén vdn dau tu (ROI) cua Cong ty ciing bién dong tir nim
2021 dén nam 2023. Nam 2021 va nam 2022, ¢t 100 déng von dau tu thi thu duoc
0,004 va 0,014 ddng loi nhuan, trong khi d6 nam 2023 thi khong tao ra déng loi nhuan
nao. Nhu vay dén nam 2023, ty suat sinh 1i trén von dau tu caa Cong ty giam so véi
nam 2021, 2022. Tong tai san cia cong ty nam 2023 lai c6 xu hudng giam manh so
v6i nam 2022 14 9.559.093.716 dong twong wng Vai ty trong 24,8% va nim 2021 1a
8.214.409.345 dong twong Gng Vai ty trong 22,08%. C6 thé thay Cong ty chua sir
dung hiéu qua tir mot luong tai san nhat dinh cd trong tay. Néu so séanh véi doanh
nghiép cling nganh thi két qua dat dugc caa Cong ty 1a khdng kha quan hon, cu thé Ia
ctr 100 dong vén dau tu thi cong ty Phong Ha khong dat duge dong loi nhuan nao.
Nhu vay, Cong ty can c6 nhitng giai phap nang cao hiéu qua sir dung tét nguon luc
cling nhu vén vay hon nita dé tao niém tin cho cac chu dau tu, cac nha cho vay va
tirng budc cai thién hiéu qua st dung von dau tu.

- Hé s6 don bay tai chinh nam 2023 1& 1,895 lan, so véi nam 2022 giam 0,256
lan twong Gng véi ty trong 11,91% va nam 2021 giam 0,169 lan tuong Gng Véi ty
trong 8,21%. Piéu d6 chung té kha nang ty chu tai chinh cua cong ty thap, chua tan
dung triét dé don bay tai chinh va anh huéng xdu dén hiéu qua sir dung vén cha so
hiru cing nhu hiéu qua su dung tai san.

2.2.3.3. Phan tich hi¢u qua s dung chi phi
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Trong hoat dong san xuit kinh doanh cua doanh nghiép luén phét sinh céac
khoan chi phi va ¢ anh huong dén két qua kinh doanh. Vi vay ma mdi doanh nghiép
phai str dung chi phi hop 1y, di dén viéc kiém soat chi phi. Duéi day, tac gia thuc hién
phan tich hiéu qua st dung chi phi cia Céng ty Dia Phong giai doan 2021-2023, két
hop 1a phan tich Bao céo két qua kinh doanh theo Bang 2.23:
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Bang 2.23. Phan tich hiéu qua sir dung chi phi ciia Cong ty Pia Phong giai doan 2021-2023

DVT: déng
Chi tiéu Cuébi nam Cubi niim 2023 so véi
2021 2022 2023 2022
(+/-) % (+/-) %
1. Doanh thu vé ban
hang va cung chp dich | 32634672500 63.883.101.836 | 17.504.236.475 | (15.130.436.025) (46,36) (46.378.865.361) (72,60)
vu
2. Gia von hang bén
30.883.626.059 60.790.142.014 | 16.415.654.111 | (14.467.971.948) (46,85) (44.374.487.903) (73)

3. Loi nhuan gop vé ban
hang va cung cdp dich 1.751.046.441 3.092.959.822 | 1.088.582.364 (662.464.077) (37,83) (2.004.377.458) (64,80)
vu
4. Doanh thu hoat dong
i chinh 1.630.836 2.400.004 22.749.015 21.118.179 1.294,93 20.349.011 847,87
5. Chi phi tai chinh

169.850.929 202.664.997 118.957.327 (50.893.602) (29,96) (83.707.670) (41,30)
6. Chi phi tién 14i

169.850.929 202.664.997 118.957.327 (50.893.602) (29,96) (83.707.670) (41,30)
7. Chi phi ban hang

82.500.000 (82.500.000) (100)
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8. Chi phi quan ly

doanh nghiép 1.329.215.761 2.187.880.866 981.242.131 (347.973.630) (26,18) (1.206.638.735) (55,15)
9. Loi nhuan thuan t
hoat dong kinh doanh 171.110.587 704.813.963 11.131.921 (159.978.666) (93,49) (693.682.042) (98,42)
10. Thu nhap khac
- - 319.090.909 319.090.909 - 319.090.909 100
11. Chi phi khac
10.487.324 20.045.367 440.663.391 430.176.067 4.101,87 420.618.024 |  2.098,33
12. Chi phi thué TNDN
23.955.482 140.962.793 6.105.115 (17.850.367) (74,51) (134.857.678) (95,67)
13. Tong chi phi (dong)
1.592.054.014 2.410.591.230 |  1.540.862.849 (51.191.165) (3.22) (869.728.381) (36,08)
14. Tong loi nhuan ké
104N trudc thué (ddng) 160.623.263 684.768.596 |  (110.440.561) (271.063.824) (168,76) (795.209.157) | (116,13)
15. Ty sut sinh loi cua
gia von hang ban (lan) 0,06 0,05 0,07 0,01 16,96 0,02 30,34
16. Ty suat sinh loi cua
chi phi quan Iy doanh 0.13 0,32 0,01 (0.12) (91,19) (0.31) (96,48)
nghiép = (9)/(8)
17. Ty suat sinh loi cua
0,10 0,28 (0,07) 0,17) (171,04) 036) | (125,23)

téng chi phi (1an)

(Nguon:

Sé liéu tinh toan duya trén BCTC cua Cong ty)
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Qua Bang 2.23, c6 thé thay loi nhuin trudc thué nim 2023 so voi nam 2022 va
2021 giam manh, nam 2022 tang manh so v&i nam 2021, ching té6 Cong ty cé hiéu
qua kinh doanh chua duoc cai thién, chua 6n dinh, cu thé:

- Téc @6 giam doanh thu nim 2023 so v&i nam 2022 1a 46.378.865.361 dong
tuong GNg Vi ty trong 72,6% thap hon tdc d6 giam cua gia von hang bén, toc do giam
cua gia von hang ban 1a 44.374.487.903 dong tuong (ng Vi ty trong 73%. Nhu vay,
Cong ty chua tiét kiém chi phi san xuat 1a nguyén vat liéu, nhan cdng, san xuat chung
trong gia von hang ban mot cach co hiéu qua nhat. Pay 1a mot trong cac nhan tb tiéu
cuc can tang cudng Kiém sodt chi phi san xuat ciia Cong ty. Trong khi d6, ty suat sinh
loi cua gia von hang ban bién dong qua tirng nim, nim 2023, ¢t 100 dong gia vén
hang ban thi thu duoc 0,07 dong loi nhuan gop, trong khi nam 2022 thu duoc 0,05
ddng loi nhuan gop, con nam 2021 thi chi thu dugc 0,06 dong lgi nhuan gop. Giai
thich cho diéu nay c6 thé 1a nam 2022, Cong ty thuc hién tai co ciu lai hoat dong san
Xuat nén giam cac chi phi lién quan dén nguyén vat liéu va chi phi nhan cong, di vao
gid vén hang ban duoc cai thién hon, lam cho téc do ting cua gid von chénh léch
khong dang ké so voi toc do tang ciia doanh thu.

- Ty suét sinh loi cua chi phi quan ly doanh nghiép bién dong, nam 2023 khi bo
ra 100 dong chi phi quan Iy kinh doanh tao ra 0,01 d¢6ng loi nhuan thuan tir hoat dong
kinh doanh. Két hop véi phan tich bién dong khoan chi phi quan ly kinh doanh cua
Cong ty ciing 6 thé thay, chi phi quan ly kinh doanh giam so véi nim 2022. Chinh vi
vay, Cong ty can dua ra cac giai phap kiém soat chi phi, gop phan giam chi phi va
tang hi¢u qua hoat dong.

- Ty suit sinh loi cua tong chi phi caa Coéng ty nim 2023 14 thap nhat. Chi tiéu
nay cho thay dau tu 100 dong chi phi thi khéng thu duoc dong lgi nhuan ké toan trudc
thué vao nam 2023. So véi hai nam 2021, 2022 ting véi ty suit 171,04% va 125,23%
12 t6t hon vi nam 2021 va nam 2022 két qua san xuat kinh doanh cua cong ty lan luot
12 0,1 va 0,28 lan,

2.2.4. Phaén tich tinh hinh luu chuyén tién té

B4o cao luu chuyén tién té phan anh ludng tién vao ra cua cac hoat dong san
xuat kinh doanh, hoat dong dau tu va hoat dong tai chinh. Dya trén bao céo luu
chuyén tién té cia cong ty tir nam 2021-2023, tac gia thuc hién phan tich béo céo luu
chuyén tién té theo bang 2.24 dudi day:
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Bang 2.24. Phan tich bao cdo Lwu chuyén tién té cia Cong ty Pia Phong
giai doan 2021-2023

PVT: dong

Chi tiéu

Cuoi nam

Cubi niim 2023 so véi

2021

2022

2023

2022

(+/)

%

I. Luwu chuyén
hoat
kinh

tién  tir
dong
doanh

1. Tién thu tu
ban hang, cung
cap dich vu va
doanh thu khac

37.377.333.305

63.127.614.240

21.881.965.925

(41.245.648.315)

(65,34)

2. Tién chi tra
cho ngudi cung
cap hang héa va

dich vu

(31.126.203.550)

(63.559.339.045)

(16.169.630.842)

47.389.708.203

(74,56)

3. Tién chi tra
cho nguoi lao

dong

(2.313.558.515)

(4.868.580.995)

(2.043.805.929)

2.824.775.066

(58,02)

4. Tién lai vay da

tra

(169.850.929)

(202.664.997)

(118.957.327)

83.707.670

(41,30)

5. Thué thu nhap
doanh nghiép da

nop

(29.168.462)

(24.062.771)

(156.326.645)

(132.263.874)

549,66

6. Tién thu khac
tir hoat dong kinh
doanh

104.564.379

6.953.238.254

208.037.154

(6.745.201.100)

(97,01)

7. Tién chi khac
cho hoat dong
kinh doanh

(1.926.302.766)

(6.199.805,493)

(1.474.086.906)

4.725.718.587

(76,22)

8. Luu chuyén
tién thuan tir hoa
don kinh doanh

1.916.813.462

(4.773.600.807)

2.127.195.430

6.900.796.237

(144,56)

Il. Luu chuyén

3
A

tien tr hoat

dong dau tw
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1. Tién thu Ilai
cho vay, cb tuc
va loi  nhuan

duoc chia

2. Tien chi cho
vay, mMmua cac
cbng cu ng cua

don vi khéc

(26.000.000)

(510.000.000)

(484.000.000)

1.861,54

3. Tién thu hoi
cho vay, ban lai
cac cbng cu no

cua don vi khac

536.000.000

536.000.000

00

4. Luu chuyén
tién thuan tir hoat

dong dau tu

(26.000.000)

26.000.000

52.000.000

(200)

IIL. Luu chuyén
tien  tir  hoat

dong tai chinh

1. Tién vay ngan
han, dai han nhan

duoc

5.000.000.000

10.000.000.000

6.500.000.000

(3.500.000.000)

(35)

2. Tién tra ng goc

vay

(8.524.800.004)

(5.264.000.004)

(8.837.999.988)

(3.573.999.984)

67,90

3. Luu chuyén
tién thuan tir hoat

déng tai chinh

(3.524.800.004)

4.735.999.996

(2.337.999.988)

(7.073.999.984)

(149,37)

4. Luu chuyén
tién thuan trong

ky

(1.607.986.542)

(63.600.811)

(184.804.558)

(121.203.747)

190,57

5. Tién va tuong
duong tién dau

ky

2.707.953.654

1.099.967.112

1.036.366.301

(63.600.811)

(5,78)

6. Tién va tuong
duong tién cubi

ky

1.099.967.112

1.036.366.301

851.561.743

(184.804.558)

(17,83)

(Nguon: So liéu tinh toan duya trén BCTC cua Cong ty)
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Bang 2.24 cho biét luu chuyén tién thuan tir hoat dong kinh doanh nim 2023 so
V6i nam 2022 ting 6.900.796.237 dong tuong ung ting 144,56%, dong luu chuyén
ciia nim 2023 di dat s6 duong chung té kha ning thanh toan cua hoat dong kinh
doanh 1a da duoc cai thién so véi nam 2022, khong phai lay dong tién khac dé bu dip.
Ngoai ra, ndm 2021, luu chuyén tién thuan tir hoat dong kinh doanh mang sé duong,
dat 1.916.813.462 dong, ching to dong tién tir hoat dong kinh doanh da duoc cai thién
vao nam 2021. Chi c6 nam 2022, luu chuyén tién thuan tir hoat dong kinh doanh mang
s am, phai lay dong tién khac dé bu dip do khoan tmg trudc cho ngudi ban ting cao.

Luu chuyén tién thuan tir hoat dong dau tu tir ndm 2022 mang gia tri am, dén 2023
mang gia tri duong 1a do Céng ty thu tir tién thanh ly tai san s dinh. Luu chuyén tién
thuan tir hoat dong dau tu nam 2023 ting so voi nam 2022. Picu d6 ching to trong nhitng
nim qua coéng ty dang giam di dang ké viéc str dung ngudn von tir bén ngoai.

Luu chuyén tién thuan tir hoat dong tai chinh nam 2023 va ndm 2021 mang gia
tri Am, nam 2022 dat gia tri duwong 1a do cong ty thuc hién vay ngan han. Qua d6 cho
thdy chinh sach huy dong vén caa cong ty 1a cao, tuy nhién sir dung tién chua that hiéu
qua.

Tong luu chuyén thuan cudi ky ca 3 naim déu mang gia tri &m, cu thé nim 2023
S0 V6i nam 2022 ting vai gid tri 1a 1a 121.203.747 dong, twong wng giam 190,57%.
Piéu d6 cho thay kha ning thanh toan ctia cdng ty chua dugc on dinh, vay cong ty van
can phai c6 nhitng bién phép sir dung tién mot cach khoa hoc, tranh lang phi va thiéu
hut von, gép phan nang cao hiéu qua st dung vén, ting cudng thu hoi cong ng va thu

huat hon nita ludng von tir nha dau tu, c6 dong va to chic tin dung.



2.2.5. Phan tich rii ro tai chinh
Bang 2.25. Phan tich rii ro tai chinh
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Nam 2023 so voi nam

2021 2022
Chi tiéu Nam 2021 Nam 2022 Nam 2023
+/- % +/- %

1. Tong tai san binh quan (dong) 35.699.511.094 37.878.643612  33.771.438.939 (1.928.072.155)  (54) (4.107.204.673) (10,84)
2. V/4n chu s6 hiru binh quan (dong) 17.293.601.229  17.609.152.142]  17.822.782.205  529.090.977 3,06  213.630.064 1,21
3. Loi nhuan trusc thué (EBIT) 330.474.192 887.433.593 8.516.766  (321.957.426) (97.42) (878.916.827) (99,04)
(ddng)

4. Chi phi I4i vay (1) (ddng) 169.850.929 202.664.997 118957327 (50.893.602) (29,96)  (83.707.670)  (41.3)
5. Do 16n don bay tai chinh (DFL - 2,06 13 (0,08) (2,13) (103,75) (1,37) (105,99)

lan)

(Nguon: So liéu tinh toan dya trén BCTC cua Cong ty)
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Theo s liéu & Bang 2.25. Phan tich rai ro tai chinh, ta thdy do 16n cta don bay
tai chinh cia Cong ty nam 2021 1a 2,06 lan, ndm 2022 1a 1,3 lan, ndm 2023 1a -0,08
lan. Nam 2023 so v6i nam 2022 giam 1,37 lan tuong dwong 105,95%, ty 1¢ giam nim
2023 50 v6i nam 2021 14 2,13 lan twong duong 103,75%,. Két qua nay cho thay muc
do doc lap vé tai chinh cua Cong ty giam va muc do rui ro tai chinh ting. Mic du chi
phi 13i vay nim 2022 cao hon 2021 nén lam cho dd 16n don bay tai chinh cao, mang
dén nhitng rai ro. Tuy nhién, ciing ¢ thé thay rang Cong ty dau tu vén dé mé rong
kinh doanh nén cong ty phai lya chon nhitng khoan vay véi mac tra 13i thap hoic vay
tir cac ca nhan dé nham dam bao kha ning hoat dong cua Cong ty, néu vay nhiéu sé
dan dén chi phi 13i vay cao, anh huéng dén két qua kinh doanh. Tuy nhién, da sé cac
khoan no déu 1a ngan han, chinh vi vay dé tan dung duoc thoi co dau tu nhung van
dam bao muc d6 rui ro tai chinh hop 1y bang viéc huy dong thém céac khoan ng dai
han, dé ting cuong vén ciing nhu dau tu vao tai san dai han.

2.3. Panh gia tinh hinh tai chinh va hiéu qua kinh doanh ciia Céong ty co
phin cong nghé Pia Phong

2.3.1. Két qua dat dwoc

Trong béi canh nganh xay dung — vat liéu c6 nhiéu bién dong va chiu anh
huong tir suy thodi kinh té sau dai dich, Cong ty C6 phan cong nghé Dia Phong van
dat duoc mot s6 két qua tich cyc:

- Cung ¢b nén tang tai chinh on dinh: Ty trong vén chu so hitu trong tong
ngudn vén ting tir 46,38% (nim 2022) 1én 61,27% (nam 2023), thé hién nd lec cai
thién mirc do tu chu tai chinh va giam sy phu thudc vao vén vay. Pay 1 tin hiéu tich
cuc Vé cau tric tai chinh dai han.

- Nang cao kha ning thanh toan: Hé sb thanh toan ngan han va téng quat duoc
duy tri & mac an toan, lan luot dat 1,85 va 2,58 lan trong nam 2023, dam bao kha ning
thanh toan cac nghia vy tai chinh ngan va dai han, gitp doanh nghiép duy tri uy tin voi
d6i tac, nha cung cap va ngan hang.

- Kiém soét tot cong no phai thu: Cong ty khdng phat sinh khoan du phong
phai thu kho doi trong ba nim lién tiép, phan anh chinh sach tin dung thuong mai
duoc thuc hién chit chg, dong thoi ning luc thu hdi no cua bo phan kinh doanh va ké

toan dugc duy tri on dinh.
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- Co cu tai san c¢6 sy chuyén dich tich cuc: Viéc giam ty trong khoan phai thu
va tang ty trong tai san ¢ dinh cho thiy dinh hudng dau tu dai han va giam thiéu tai
san c6 rai ro thanh khoan thap, gop phan nang cao hiéu qua st dung vén.

- V& rui ro tai chinh: Cong ty d linh hoat trong viéc huy dong vén tir nhiéu
ngudn, bao gdm ca vay tir c& nhan va té chuc véi chi phi vay thap nham phuc vu nhu
cau dau tu va mé rong san xuat kinh doanh.

Viéc st dung don bay tai chinh trong nim 2022 phan anh nd lyc cua Cong ty
trong viéc tan dung vén vay dé ma rong quy md hoat dong, thé hién dinh hudng tang
truong. DU chi phi 13i vay nam 2022 ting nhung Cong ty van duy tri dugc mirc don
bay & muc chap nhan dugc so véi nam 2021, cho thiy di c6 nhitng nd luc kiém soat
chi phi tai chinh.

2.3.2. Han ché

Bén canh nhitng diém tich cuc, doanh nghiép van con ton tai nhiéu bat cap vé
hiéu qua sir dung chi phi, ning luc sinh lgi va cau trdc nguén lyc:

- Sut giam nghiém trong vé quy md doanh thu va tong tai san: Nam 2023,
doanh thu thuan giam toi 72,6% so véi nam trude, trong khi tong tai san giam gan
25%. Piéu nay phan anh tinh trang thu hep hoat dong san xuat kinh doanh, ¢ nguy co
anh hudng dén vi thé thi truong trong dai han.

- Ty suét sinh lgi thap va thiéu on dinh: Ty suat sinh loi trén chi phi quan ly
doanh nghiép chi dat 0,068 lan — cho thay hiéu qua sir dung chi phi gian tiép chua
turong xing véi loi nhuan tao ra. Trong béi canh doanh thu sut giam, chi phi ¢6 dinh
chua duogc kiém soat tot trg thanh ganh ning cho hoat dong san xuét kinh doanh.

- Hiéu suat quan ly cong no phai tra thap: Vong quay khoan phai tra giam manh tir
8,66 xudng con 3,71 vong; thoi gian thanh toan tang 1én gan 100 ngay, thé hién tinh trang
chiém dung von caa nha cung cap va ap luc thanh toan cao hon ddi vai doanh nghiép.

- Ngan quy rong am kéo dai: DU hé s6 thanh toan ngan han & mic cao, nhung
phan 16n tai san ngin han khéng mang tinh thanh khoan cao. Doanh nghiép thiéu
ngudn vén kha dung dé tai trg cho hoat dong, dan dén nguy co mét can dbi dong tién.

- V& rui ro tai chinh: Hé sé don bay tai chinh giam manh va bat thuong. Viéc
hé s6 don bay tai chinh ndm 2023 am (-0,08 lan) cho thdy Céng ty c6 thé roi vao tinh

trang 15 rong hoac hiéu qua sir dung von vay khong dat nhu ky vong, phan anh rai ro
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tai chinh ting cao. Co cdu ngudn von chua hop ly. Phan I6n céc khoan vay 1a no ngan
han, gay &p luc I6n I&n dong tién trong ngan han, anh hudng dén kha ning thanh toan
va su 6n dinh tai chinh. Hiéu qua sir dung von chua cao. Viéc gia ting chi phi vay
nhung két qua kinh doanh khong twong xting cé thé 1a dau hiéu cho thay hiéu qua dau
tu chua dat yéu cau, tiém an rai ro trong viéc sir dung don bay tai chinh.

2.3.3. Nguyén nhén han ché

Anh huong tr moi trudng vi mo bat lgi: Su sut giam manh trong dau tu cong
va chi tiéu dau tu tu nhan khién téng cau thi truong xay dung suy giam. Cong ty
khéng c6 chinh sach mé rong kip thoi sang thi truong méi hoac phan khuc dan dung,
dan dén mat co hoi tang truong.

Chura t6i wru hoa cau trdc ngudn von: Viéc khong sir dung ng dai han khién toan
bo &p luc tai chinh don vao vén chii va no ngan han, tao rai ro thanh khoan va han ché
kha nang dau tu dai han.

Chi phi cb dinh cao va chua linh hoat: B may quan Iy chua tinh gon, chi phi
hanh chinh, diéu hanh chiém ty trong 16n va it bién dong theo quy mé doanh thu,
khién ty & chi phi/doanh thu ting nhanh trong giai doan doanh thu suy giam.

Thiéu cbng cu quan tri tai chinh noi bd hién dai: Doanh nghiép chua trién khai
ké toan quan tri, phan tich chi phi hoic hé thdng du bao dong tién hiéu qua, 1am han

ché kha nang ra quyét dinh linh hoat va kiém soét chi phi.
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Tiéu két chwong 2

Trong chuong nay trude tién dé an tét nghiép trinh bay mét sb thong tin vé
Cong ty ¢ phan cong nghé Dia Phong nhu khai quat vé Cong ty ¢ phan cong nghé
Pija Phong, lich st hinh thanh, dic diém t6 chtic kinh doanh, co cau t6 chic bd may
quan ly, nhitng van dé chung vé cong tac ké toan tai Cong ty. Sau dé di vao phan tich
BCTC tai Cong ty ¢4 phan cong nghé Dia Phong bao gom 1am rd thuc trang phan tich.
Vé phuong phap phéan tich BCTC tai Cong ty cd phan cong nghé Pia Phong la
phuong phép so sanh sb liéu ¢ cac thoi diém khac nhau dé thdy duoc xu hudéng bién
dong ciia c4c chi tiéu kinh té tai chinh va phuong phap Dupont, phuong phap xac dinh
murc d6 anh huong caa cac nhan t. Vé noi dung: thuc hién danh gia khai quat tinh
hinh tai chinh cua Céng ty, phan tich cau trdc tai chinh va tinh hinh dam bao nguén
von cua hoat dong kinh doanh, phan tich tinh hinh cong no va KNTT, phan tich hiéu
qua kinh doanh, phan tich dong tién, phan tich rai ro tai chinh, phan tich cac yéu tb
anh hudong dén tinh hinh tai chinh caa Cong ty. Tir d6 chuong 3 dé &n tét nghiép chi ra
nhitng két qua dat duoc, han ché, nguyén nhan han ché, dinh hudng phat trién cua
Cong ty va giai phap nang cao ning luc tai chinh cua Cong ty c6 phan cong nghé Pia
Phong.
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CHUONG 3. MOT SO GIAI PHAP CAI THIEN TINH HINH TAl CHINH VA
NANG CAO HIEU QUA KINH DOANH CUA CONG TY CO PHAN CONG
NGHE DIA PHONG
3.1. Pinh hwéng phat trién ciia Cong ty c6 phin cong nghé Dia Phong

Pé phat trién bén viing trong méi trudng kinh doanh day canh tranh, Cong ty
can xay dung va thuc hién mét chién luoc phat trién dai han dua trén céc yéu té co
ban nhu ning cao ning luc canh tranh, cai thién hiéu qua san xuat, mé rong thi truong
va phét trién cong nghé. Dudi day 1a cac dinh hudng phat trién cu thé cia Cong ty:

- M6 rong quy md san xuit va nang luc cung ng

Cong ty s& tap trung vao viéc mé rong quy md san xuat, dic biét 1a trong cac
linh vuc c6 tiém ning ting trudng cao. Picu ndy bao gdom viéc dau tu vao may moc,
thiét bi hién dai dé ting ning suat va cai thién chat luong san pham. Muyc tiéu 1a dap
ring nhu cau ngay cang cao cua thi trudng va nang cao niang lyc cung tng.

- Boi mai ¢éng nghé va téi wu hoa quy trinh san xuat

Cong ty s& tiép tuc dau tu vao cong nghé mai va tu dong hoa quy trinh san xuat
dé giam thiéu chi phi, ting cuong chat lugng san pham va rut ngan thoi gian san xuat.
Viéc 4p dung cdng nghé tién tién s& khong chi nang cao ning suit ma con gilp cong
ty tiét kiém chi phi lao dong va gia ting kha niang canh tranh trén thi truong.

- M6 rong thi trueong va tim kiém déi téc chién luoc

Cong ty s& day manh chién lwoc mo rong thi trudng ca trong va ngoai nudc.
Viéc gia tang su hién dién & cac thi truong mai, dac biét la trong cac khu vuc ¢6 nhu
cau cao vé san pham bé tong dac sin, s& gitip cong ty gia ting thi phan va doanh thu.
Pong thoi, Cong ty s& tim kiém cac ddi tac chién luge trong va ngoai nude dé hop tac
phét trién san pham va mo rong mang ludi phan phdi.

- Phét trién san pham va dich vu gia ting gia tri

Bén canh viéc duy tri san xuat cac san pham bé tong dac san truyén théng, Cong
ty ciing s& nghién ctru va phat trién cac san pham méi, dap tng nhu cau da dang cua
khéch hang. Cong ty c6 thé dau tu vao cac dich vy gia ting gia tri nhu tu van thiét ké,
thi cong cong trinh bé tdng, hay cung cap cac giai phap tong thé cho cac du &n xay dung

[on.
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- Tang cuong quan ly tai chinh va cai thién hiéu qua hoat dong

Pé dam bao sy phét trién bén viing, Cong ty can tiép tuc cai thién ning luc
quan ly tai chinh, téi wu hoa viéc st dung ngudn luc tai chinh va nang cao hiéu qua
hoat dong. Cong ty s& &p dung cac phuong phap phan tich tai chinh hién dai dé dua ra
cac quyét dinh dau tu hop ly, cai thién ty Ié sinh 15i va giam thiéu rai ro tai chinh.

- Bam bao phat trién bén vitng va trach nhiém xa hoi

Cong ty s& tap trung vao phat trién bén vitng, bao gom viéc sir dung nguyén
liu xay dung c6 ngudn gbc rd rang, giam thiéu tac dong moi truong trong qué trinh
san xuat va tham gia cac hoat dong bao vé mai truong. Cong ty ciing s& thuc hién cac
hoat dong x& hoi nhu hd trg cong dong, tham gia cac chuwong trinh tir thién va gido
duc, nham nang cao hinh anh thuong hiéu va xay dung méi quan hé tét véi cong dong.

- Xay dung va phat trién d6i ngii nhan luc chat lugng cao

Cong ty s& chl trong dau tu vao dao tao va phat trién ngudn nhan lyc. Viéc
nang cao trinh d6 chuyén mon cua d6i ngii nhan vién sé gilp céng ty nang cao hiéu
qua cong Viéc va sang tao trong viéc giai quyét cac van dé phat sinh. Cong ty ciing s&
trién khai cac chuong trinh tuyén dung, git chan va phat trién nhan tai dé dam bao c6
du nhan luc cho céc ké hoach phét trién dai han.

3.2. Mt s giai phap cai thién tinh hinh tai chinh va nang cao hiéu qua
kinh doanh cho Céng ty ¢6 phin cong nghé Pia Phong

3.2.1. Gidi phap cdi thi¢n tinh hinh tai chinh va nadng cao hiéu qud kinh
doanh ciia Cong ty cé phin cong nghé Dia Phong

Pé nang cao ning luc tai chinh va hiéu qua hoat dong san xuat kinh doanh
trong boi canh thi truong nhiéu bién dong, Cong ty co phan cdng nghé Pia Phong can
chu dong danh gia lai co cdu tai chinh, hiéu qua sir dung vén va kha ning tao lgi
nhuan. Trén co sé cac phan tich & chuong trude, dé tai xin dé xuat mot sb nhom giai
phép trong tim nhu sau:

3.2.1.1. Hoan thién cdu truc tai chinh va nang cao quan tri dong tién

Trong giai doan 2021-2023, khoan muyc tién va tuong duong tién cua Cong ty
c6 su bién dong manh, tir 5,99 ty dong (nam 2021) ting 1én 16,58 ty dong (nam 2022),
sau d6 giam vé 10,39 ty dong (nam 2023). Sy thiéu 6n dinh nay phan anh céng tac du
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bao va quan ly dong tién chua thuc sy hiéu qua. Bé khic phuc, Cong ty can:

- Lap du bao ngan quy ngan va trung han, phan tich cac dong tién vao — ra dé
chu dong thanh toan, tranh tinh trang du thira hoic thiéu hut dot xuét.

- Ap dung mé hinh Miller-Orr trong quan trj tién mat nham xac dinh mac tién
dur trit t6i vu, tir d6 dua ra quyét dinh dau tu ngan han khi thira tién va st dung tai tro
khi thiéu hut.

- Xay dyng dinh méc quy tién mat khoa hoc, can bang giira yéu cau thanh toan
va hiéu qua sinh lgi, tranh tinh trang gitr lwong tién mat 1on nhung khéng sinh 1oi.

3.2.1.2. Kiém soat hiéu qua khodn phdi thu va hang tén kho

Tai thoi diém cudi nam 2023, hang ton kho chiém t6i 48,3% téng tai san ngan
han, tuong dwong 22,38 ty dong. Khoan phai thu ciing ting nhanh va vong quay
khoan phai thu kéo dai dén 181 ngay — muc rat cao so voi nam 2022 1a 52,8 ngay.
Nhitng van dé nay cho thay hiéu qua st dung vén luu dong dang bi suy giam. Do do,
Cong ty can:

- T4i wu héa chinh sach du trir nguyén vat liéu, chi nhap kho theo nhu cau san
Xuat thyc té hoac theo hop dong tiéu thy da ky két.

- Thuong xuyén ra soat va xt ly hang ton kho cham luan chuyén, giam thiéu
vén bi & dong va chi phi luu kho.

- Thiét Iap chinh séch tin dung thwong mai phan loai theo di tugng khach hang:

- V6i khéch hang truyén thong, co thé kéo dai thoi han thanh toan kém chiét khau
som.

- V6i khéach hang vang lai, can danh gia k¥ ludng nang lyc tai chinh trudc khi
cho phép mua chiu.

- Theo d@i chi tiét cong no theo thoi han va quy md, chii dong thong bao, don
dbc va ddi chiéu cong no dinh ky.

3.2.1.3. Cung ¢é khd néng thanh todn va phong ngira rii ro thanh khodn

Hé s6 thanh toan nhanh va tuc thoi cia Cong ty trong giai doan 2021-2023
luén duy tri & muc thap. Biéu ndy phan anh rai ro vé kha ning chi tra cac nghia vu tai
chinh ngan han. Céng ty can:

- Tang toc do thu hdi cdng ng, giam ky han ban chiu, tir d6 rat ngan vong quay



110

vbn va cai thién dong tién.

- Duy tri duy trir mot lwong tai san co tinh thanh khoan cao, nhu tién mit, ching
khoan ngan han, dé sin sang chuyén doi khi can thanh toan gap.

- Lap ké hoach thanh toan céc khoan vay dén han, tranh tinh trang bi dong gay
mét uy tin vai to chie tin dung.

3.2.1.4. Nang cao hiéu qua hoat dong kinh doanh va kha nang sinh loi

Loi nhuan sau thué cua Cong ty naim 2023 giam manh, am 0,55 ty dong, so véi
muc 13i 2,58 ty ddng nam 2022 — twong duong muc suy giam 121,3%. Nguyén nhan
chu yéu do doanh thu giam (chi dat 17,82 ty d¢ong, giam hon 72%) va chi phi quan ly
doanh nghiép van chiém ty trong l6n. Vi vay, can:

- Pay manh tiéu thu va mé rong thi truong: ting cuong tim kiém khach hang
méi, mé rong kénh béan hang, xay dung chinh sach chiét khau pht hop véi tirng nhém
khach hang.

- Cai tién mau ma san pham va nang cao chat luong dé tao lgi thé canh tranh,
tang gia tri san pham va kha nang chot don hang nhanh.

- Kiém soat chi phi dong bo:

+ Quan ly chat ché chi phi nguyén vat liéu: mua dang, du va kip thoi theo ké
hoach san xuét.

+ Han ché ting hang ton kho vuot mtc dinh muc.

+ T6i wu thoi gian st dung may moc thiét bi nham khai thac toi da cong suat —
tir 6 giam chi phi khau hao don vi san pham.

+ Ra soat chi phi quan Iy doanh nghiép, loai bo chi phi bat hop Iy va cac khoan
du phong khong can thiét.

3.2.1.5. Tdng cuong néng lwc qudn ly tai chinh va phat trién nguon lyc nhan si

Mot trong nhitng nguyén nhan sau xa cua tinh trang kém hiéu qua tai chinh Ia
cong tac td chirc va quan tri con han ché. Do vay:

- Hoan thién co cau bo may tai chinh — ké toan, phan cong rd trach nhiém va
quyén han cua ting vj tri.

- Pao tao va nang cao trinh d§ chuyén mon cho doi ngli can bg tai chinh, dac biét

la k¥ nang 1ap ké hoach ngan sach, phén tich tai chinh va danh gia hiéu qua dau tu.
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- Ung dung c6ng nghé quan tri tai chinh — ké toan, huéng téi xay dung hé
thdng béo céo tai chinh quan tri c6 tinh thoi gian thuc (real-time) phuc vy diéu hanh.

3.2.1.6. Kiém soat rui ro tai chinh va cing co nguon luc tai tro

Ty 1& no phai tra trén tong nguon vén nam 2023 1a 38,7%, giam So VGi nam
2022 (53,6%), cho thay kha ning tu cha tai chinh dugc cai thién. Tuy nhién, dé giam
rui ro tai chinh dai han, Cong ty nén:

- T&i cau trGc ngudn von: giam ty trong vay ngan han, chuyén dan sang vay
trung va dai han dé phu hop véi chu ky dau tu va giam &p lyc thanh toén.

- Tang v6n chi s¢ hitu: xem xét phat hanh ¢ phan hoac thu hit nha dau tu chién
luoc nham ting quy mé von, nang cao niang lyc tai chinh va giam phu thudc vao vén
vay.

- Xay dung hé thdng canh b4o sém rui ro tai chinh, théng qua céc chi tiéu kiém
soat nhu hé s6 don bay, hé s thanh toan, ty suat sinh 1oi... nham phét hién s6m mat
can ddi va co phuong an xt Iy kip thoi.

Céc giai phap néu trén c6 mdi quan hé chat ché va hd tro I1an nhau, can dugc
trién khai déng bo va c6 16 trinh cu thé. Viéc thuc hién hiéu qua céac giai phap s& gidp
Cong ty c6 phan cong nghé Pia Phong nang cao kha nang kiém soét tai chinh, téi wu
héa hiéu qua sir dung vdn va xay dung nén tang phat trién bén vimg trong diéu kién
thi truong nhiéu bién dong nhu hién nay.

3.2.2. Diéu ki¢n thwc hién cdc gidi phdp

3.2.2.1. Piéu kién vé phia Nha nuéc

Pé gilp cac doanh nghiép co kién thirc co ban va ki ning thanh thao trong viéc
phan tich BCTC, lap ké hoach, 1ap du toan va dinh gia doannh nghiép dé dua ra céac
quyét dinh quan ly mot cach nhanh chéng va chinh xac, Nha nudc can quan tim hon
nita dén cac noi dung sau:

- Hoan thién khudn khé phép Iy vé ké toan: Hé théng vin ban ké toan hién nay
con chua duoc thdng nhat dbi véi cac van ban khac nhau chang han quy dinh vé loi
nhuan ké toan va lgi nhuan thué. Cac van ban dua ra nhung chua c6 hudng dan kip
thoi hodc huéng dan con chua rd rang, kho hiéu gay kho khin cho cac don vi thuc

hién. Vi vay, Nha nudc, Bo tai chinh can phai dua ra cac chinh sach, ché d6 kip thoi,
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ddng bo, rd rang va thdng nhat giira cac nganh chirc ning dé cac don vi ¢6 co sd thuc
hién tot.

- Théng nhat quy dinh kiém toan d6i véi tat ca cac doanh nghiép. Thuc hién
thdng nhat cac don vi déu can kiém toan chinh Ia tao su cong bang giira cac doanh
nghiép, ting tinh trach nhiém cua cac doanh nghiép trong viéc 1ap va cung cap thdng
tin trén BCTC.

- Nha nudc can c6 ké hoach to chirc dao tao, bdi dudng thuong xuyén vé
nghiép vu phan tich hoat dong kinh doanh ndéi chung va phan tich tinh hinh tai chinh
noi riéng cho can bo phan tich cua cac doanh nghiép.

- Nha nuéc can ban hanh nhitng quy dinh cu thé, chi tiét véi cong tac thong ke.
Phan tich BCTC sé& day du, chat lwong, dé hiéu hon néu cé hé thdng céc chi tiéu thong ké
ctia nganh, nhdm nganh. Pay 13 co s¢ dé tham chiéu quan trong khi tién hanh phan tich.

3.2.2.2. biéu kién vé phia Cong ty cé phan cong nghé Pia Phong

Vé phia Cong ty c6 phan cdng nghé Pia Phong dé nang cao ning lyc tai chinh
trudc tién can thay doi nhan thirc vé vai tro quan trong cia viéc phan tich BCTC trong
san xuét kinh doanh ddi véi tat ca cac nhan vién trong don vi dac biét 1a cac nha lanh
dao va cac can bo phan tich. Tur d6, cac nha lanh dao trong cdng ty sé cd nhirng quan
tam dung mirc dén bo phan phan tich BCTC. Cu thé nhitng ndi dung can thuc hién dé
nang cao chat luong BCTC cua cong ty:

Mot 1a: Nang cao trinh d cta can bd phén tich

Hién tai cdng viéc phan tich BCTC ciia cong ty duoc tién hanh bai ké toan truong.
Pé viéc phan tich BCTC dat két qua chinh xac va c6 chat lwong cao thi trudc hét doi hoi
can bo phén tich phai c6 trinh d6 chuyén mén nghiép vu virng vang. Can b phén tich
khéng chi can c6 chuy@n moén nghiép vu vé ké toan, ngoai ra can phai co kién thuc lién
quan dén phép luat, bién dong thi trudng, cac thong tin kinh té trong va ngoai nudc tir
moi ngudn dang tai. Nhan vién phan tich can dugc dao tao chuyén sau vé nghiép vu phan
tich. Cong ty nén b tri cac khda hoc ngan han va dai han cho nhan vién.

Hai 1a: Nang cao chat luong ngudn sé lidu

Ngudn s6 liéu st dung dé phan tich ciing 1a yéu té quan trong quyét dinh chat

lrong phan tich BCTC. Khi thong tin dugc sir dung khéng chinh xac, khdng phu hop
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thi két qua phan tich BCTC dem lai khdng c6 ¥ nghia. Dé ¢é nhiing théng tin ké toan
c6 gia tri, Cong ty nén cé nhitng bién phap dé dam bao chat luong thong tin. Dé lam
duoc diéu do, hé thdng ké toan cdng ty can phai dugc t6 chac khoa hoc, tuan thu
nghiém ngat nhitmg quy dinh vé& ché d6 va chuan muc ké toan. Hé thdng bao cdo quan
tri cAn dugc ting cudng sir dung dé hd trg cho cbng tac phan tich BCTC. Ngoai ra
chat lugng thng tin ké toan cua don vi ciing can dwgce danh gia qua hé théng kiém
toan ndi bo va kiém toan bén ngoai.

Ba la: Xay dung hé théng chi tiéu trung binh nganh

Phan tich BCTC sé& day du, chinh xac hon néu c6 thém hé théng chi tiéu trung
binh nganh chinh x4c dung dé so sanh. Cong ty can phai chung stc véi co quan théng
ké dé 1ap nén chi tiéu trung binh nganh bang viéc xay dung hé thong cung cip thong

tin cua don vi cho cac co quan nay.
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Tiéu két chwong 3

Trén co so 1y luan va danh gia thuc trang niang luc tai chinh cua Céng ty co
phan céng nghé Bia Phong trong chuong 3 dé 4n di thyc hién nhitng nhiém vu sau:

Tha nhat, tc gia da chi ra nhitng két qua dat dugc va nhirng han ché can khic
phuc trong qua trinh san xuét kinh doanh. Két hop vdi viéc chi ra nguyén nhan gay
nén nhitng han ché. Bén canh d6 chuong 3 ciing dua ra dinh hudng va trién vong phat
trién cua cong ty trong thoi gian téi.

Thir hai, dé 4n da trinh bay cac giai phap ning cao ning luc tai chinh va hiéu
qua kinh doanh d dua ra hé thong 5 giai phap quan trong vé cau truc tai chinh, tinh
thanh khoan cua tai san, kha nang thanh toan, nang cao hi¢u qua kinh doanh va tang
cudng cong tac quan ly tai chinh nham téi da hoa loi ich tir 6 nang cao ning luc tai
chinh cho céng ty.

Tht ba, dé céc giai phap duoc thuc hién mot cach khoa hoc va hiéu qua luan &n
dé xuét cac diéu kién thuc hién cac giai phap d6i voi nha nude dé tao moi truong phép
luat théng thoang, hé thdng chinh sach 6n dinh, thuan loi, tao diéu kién cho cac doanh
nghiép noi chung va Cong ty c6 phan cdng nghé Pia Phong ndi riéng nang cao ning
luc tai chinh va hiéu qua kinh doanh.

Viéc thuc hién dong bo cac giai phap va diéu kién nhu trén s& gép phan nang
cao strc canh tranh caa Cong ty co phan cong nghé Pia Phong gilp cong ty c6 thé phat
trién, mo rong thi phan timg budc tham gia vao cac dy an 16n, trong diém trong va

ngoai nudc.
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KET LUAN

Phan tich tai chinh doanh nghiép 1a van dé vé cing quan trong trong viéc nang
cao hiéu qua hoat dong doanh nghiép ciing nhu trong quan Iy tai chinh nhim danh gia
thuc trang hién tai cia doanh nghiép dé tir d6 co nhirng bién phap thich hop diéu
chinh nhitng yéu té tai chinh theo muc dich va muc tiéu phat trién riéng cua mdi
doanh nghiép.

Qua viéc phan tich tinh hinh tai chinh tai Céng ty c6 phan cong nghé Pia
Phong c6 thé thay riang, du hoat dong thu vé loi nhuan ting truéng qua cac nim, cac
chi tiéu thanh toan ciing nhu ty suat sinh 10i déu & mirc tot, an toan vé thanh toan, va
khong gap ruai ro nhung ta ciing nhan ra rang van con nhiéu diém han ché trong tinh
hinh tai chinh cua doanh nghiép can duoc khic phuc nhu chua quan tim dén ting
truong dai han, doanh nghiép con bi chiém dung vén nhiéu. Doanh nghiép can chi
dong hon trong cong tac phan tich tinh hinh tai chinh hang quy, hang nim dé nhan
biét sém su bién ddi.

Trong qua trinh hoan thanh dé an, do con nhiéu han ché vé kién thirc, thong tin
cling nhu kinh nghiém ung dung thuc té, nhitng phén tich va danh gia duoc néu trong
dé an van con nhiéu diém thiéu sot, chua sat thuc va téi vu. Em rat mong nhan duoc

su déng gop, bd sung tir phia thay co dé bai viét duoc hoan thién va thuc té hon.
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